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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin Turk lirasindaki deger kaybi ve yiikselen faizlerle birlikte BIST-100
glint %0,3 deger kaybi ile 117,202 seviyesinden kapatti. Bankacilik
endeksindeki deger kaybi %1,2 olurken, sanayi endeksi glini %0,6
deger artisl ile kapatti.

Haftanin son glintin en dnemli verileri yurt icinde Ocak ayi sanayi
Uretim verisi olup, yurt disinda ise ABD'deki Subat ayi sanayi iretim ve
kapasite kullanim verisi olacaktir. Ote yandan, &énceki giinlerde oldugu
gibi bugiin de yatirnnmcilarin Tirk lirasi ve bono faizlerindeki gelismeler
ile yurt digi piyasalardaki gelismelere odaklanacaklarini diistinlyoruz.
Bu sabah itibariyle, Uzakdogu Asya hisse senedi piyasalarinda ve ABD
vadeli islemlerinde hafif saticili bir seyir mevcut olup, GOU para
birimlerinde yatay bir seyir s6z konusudur. Bugiin Borsa Istanbul'da
hafif alicil bir baslangi¢ olmasini bekliyoruz.

Teknik olarak baktigimizda, BIST-100 kisa vadede 117.100/118.150
bandinda yogunlagsmasi devam ediyor. 117.000 kirilirsa kisa vadeli
yikselen kanal kirilmis olacak ve 116.000'ne kadar bir geri ¢ekilmeye
neden olacak. 117.000'den kanal desteginden gelen alimlar ile
118.150 direncini kirarsak sikisma yukari yonde kirilacak, yikselen
kanal direnci ise 121.550'den yiikseldigi icin kisa vadede baski
tamamen ortadan kalkmis olacak. Ana destek 117.100, direng olarak
118.150 izlenmeli.

Ekonomi ve Politika Haberleri

16 Mart Ocak Sanayi Uretim Endeksi
Ocak Konut Fiyat Endeksi
Ocak Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri
20 Mart Mart Tuketici Glven Endeksi
Subat Merkezi Yonetim Borg Stoku
Hazine ihaleler (2 yil, 10 yil)

22 Mart Haftalik Yabanc Portfoy Hareketleri (9 - 16 Mart)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (9 - 16 Mart)

= Aralik donemi igsizlik orani, bir 6nceki yilin %12,7 seviyesine gére
iyilesme kaydetti ve %10,4 olarak gerceklesti.

= 2-9 Mart haftasinda hisse senedi piyasasinda 223 milyon dolar,
bono piyasasinda ise 476 milyon dolarlik yabanci ¢ikisi gérilda.

= Subat butce gerceklesmelerinde iyilesme gorildi ve butge
acig1/GSYIH orani %1,8'den %1,6'ya geriledigi goriiliyor.

» Saat 10:00'da Ocak Sanayi Uretimi verileri aciklanacak

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 117,202 -%0.3 %0.5
BIST-30 143,822 -%0.4 %0.7
Banka 175,621 -%1.2  -%2.7
Sanayi 134,743 %0.6 %2.3
Hizmet 86,249 %0.1 %3.6
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalar
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.75 12.75 12.75
2 yillik bono faizi 13.93 13.72 13.50
10 yillik bono faizi 12.82 12.66 12.34
Kur
USD/TL 3.89 %2.1 %3.1
EUR/TL 4.81 %1.8 %2.1
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.35 %1.9 %2.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 232 237 239
Ortalama islem hacmi * 1.86 1.81 1.87
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T  2018T
F/K 9.3x 8.4x 7.5x
PD/DD 1.10x 1.25x 1.12x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.78x 0.69x
FD/Satislar 1.32x 1.31x 1.19x
FD/FAVOK 7.9x 7.2x 6.6x
Kar buylmesi %13.5  %64.8  %12.7
Ozsermaye karliligi %12.7  %14.8  %14.7
Temettl verimi %2.9 %3.8 %4.2

= Aksigorta - Bugtin hisse basina 0,36 TL nakit temettl dagitacak.
= Celebi - Bangalore yer hizmetleri lisansi ihalesine teklif verdi.

= Mavi Giyim — Analist toplantisi notlari

= Pegasus — Subat ayi trafik verilerini agiklad.

= Ulusoy Elektrik - Ankara'da yeni fabrika yatirrmina
baslayacagini acikladi.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

Tletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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issizlik orani Aralik déneminde %9,9’a geriledi

Aralik donemi issizlik orani, bir dnceki yilin %12,7 seviyesine gore iyilesme kaydetti ve
%10,4 olarak gerceklesti. Bir dnceki donem %10,1 olan mevsimsel etkilerden diizeltilmis
veri ise %9,9 olarak gercekleserek tek haneye geriledi. Bu noktada, 2016 sonundan bu
yana gorilen iyilesmenin devam ettigi ve issizlikteki gerilemenin 2,1 ylizde puana ulastigini
gorayoruz.
e Aralik doneminde tarim disi istihdam artisi 100bin olurken, 2016 yil sonundan bu
yana gorilen toplam artisi, %65'i hizmet sektori istihdamindan kaynaklanmak
Uzere, 1,37 milyona tasidi.

e  PMIl verisine iliskin alt kalemler, Kapasite Kullanim Orani ve éniimizdeki 12 aylik
stirece iliskin issiz kisi sayisina yonelik beklentiler, yakin dénem issizlik oranina
iliskin olumlu bir gériinim ciziyor.

Ayrintili rapor icin tiklayiniz.
2 - 9 Mart haftasinda yabana cikisi goriildii

2 -9 Mart haftasinda hisse senedi piyasasinda 223 milyon dolarlik dnemli bir yabanci
ctkisi gorilirken, yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasinda goérilen toplam yabanci
ctkisi 425 milyon dolara yikseldi.

e Ayni haftada bono piyasasinda 476 milyon dolarlik &nemli yabanci ¢ikisi gorildi
ve bu cercevede yilbasindan bu yana yasanan giris 690 milyon dolara geriledi.

e 2-9Mart haftasinda gelisen Ulke piyasalarinda pozitif bir seyir hakimken,
Moody's'in Turkiye'nin kredi notunu indirmesi nedeniyle TL varliklarinda negatif
ayrisma yasand.

Ayrintili rapor icin tiklayiniz.

Subat biitce gerceklesmelerinde iyilesme goriildii

12 aylik kiimulatif temel butce bilesenlerinin Subat ayinda kaydettigi iyilesme ile birlikte
bitce agigi / GSYIH'nin %1,8'den %1,6'ya geriledigi ve faiz disi fazla / GSYIH oraninin
%0'dan %0,3'e yukselmis oldugu goruliyor.

e Subat ayindaki olumlu performansin temelinde yillik bazda %31,5 artis kaydeden
vergi gelirleri yer alirken, harcamalarin %17°lik artisla yiksek seyrettigi gorulda.

e Ocak ayinda zayif bir performans kaydeden vergi gelirleri, Subat ayinda yillik
bazda %31 artis kaydederek Ocak performansini telafi etti.

Ayrintili rapor icin tiklayiniz.

Saat 10:00'da Ocak Sanayi Uretimi verileri agiklanacak

2018 yili itibariyle kisa dénemi is istatistiklerinde GSYIH revizyonu paralelinde bir
metodoloji degisikligi yapilmasi bekleniyor. Bu ¢ercevede s6z konusu verilerin
GSYiH'ya daha entegre bir iliski ortaya koymasi beklenmeli.

e Mevcut veri setinden bakildiginda ise arindirilmamis Aralik sanayi tretimi,
yillik %6,5 artis kaydederek %4,2 olan beklentilerin Gzerinde gerceklesmisti.

e PMI ve Reel Sektdr Gliven Endeksi'nin saglam bir goriintl ¢izmesinin yani
sira, gugli gelen 6ncl dis ticaret verileri Ocak ayi sanayi Uretimi verilerine
iliskin oldukga iyimser bir tablo ortaya koyuyor.

GUnluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/istihdam_Aralik_donemi.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_2_-_9_Mart.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Merkezi_Butce_Verileri_subat_2018.pdf
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Aksigorta - Bugiin hisse basina 0,36 TL nakit temettl dagitacak. Temetti verimi: %8,3.

Celebi - Sirket %99,9 istiraki olan Celebi Ground Handling Delhi Private

Limited Hindistan'in Bangalore sehrinde bulunan Begaluru Kempegowda Uluslararasi
Havalimani isletmecisi Bangalore International Airport Limited ("BIAL") tarafindan,
Begaluru Kempegowda Uluslararasi Havalimani'nda 10 yil suire ile yer hizmetleri vermek
Uzere acilan ihaleye teklif verdi. Verilen teklifin gecerlilik stiresi 120 gtinddir.

Mavi Giyim (AL, hedef fiyat 62TL) analist toplantisi dlizenledi. Sirket ilk ceyrekteki is
ortaminin bitcelere paralel gerceklestigini ve ilkbahar/yaz sezonu Urlinlerinde yapilan
%5-6 seviyesinde fiyat artislarinin piyasa tarafindan kabul edildigini belirtti. Sirket senelik
50 baz puan marj iyilesmesi beklentisini korudugunu belirtirken, isletme sermayesi/satis
rasyosunun %6 seviyesinde gerceklesecegini distintyor. Tirkiye'de 25 magaza acils!
planlanirken, Rusya'da magaza agilislarinin mevcut magazalarin performansina bagl
olarak gerceklesebilecegini belirtti. Yonetim, yil ortasinda orta vadeli strateji ve hedeflerle
ilgili durum analizi yapip yatirmcilarla paylasacagini agikladi. Genel olarak sirketin
hedefleri beklentilerimiz dahilindedir. Modelimize isletme sermayesindeki iyilesmeyi
yansitmayi planhyoruz.

Pegasus - Sirket Subat ay trafik verilerini agikladi. Toplam yolcu sayisi, yillik bazda,
%13,8 artis kaydetti. Yurtici hatlardaki yolcu sayisi %12,8 artarken yurtdisi hatlardaki
yolcu sayisi %14,5 artti. Yilin ilk iki ayinda, gecen senenin ayni donemine gore, yolcu
sayisinda %19,6 artis kaydedildi ve yurtici hatlardaki yolcu sayisi %19,9 artarken yurtdisi
hatlardaki yolcu sayisi %18,3 artti. Arzedilen koltuk kilometre ("AKK") Subat ayinda %7
blylume kaydetti. Bu artisin altinda yatan sebepler yurtici hatlardaki %12 AKK biytimesi
olup, yurtdisi hatlardaki buytiime %3 olarak gerceklesmistir. Yilin ilk iki ayinda, gegen
senenin ayni ddnemine gore, AKK %8,8 buylidl ve detaylarina baktigimizda yurtici
hatlarin AKK %16,3 artarken yurtdisi hatlardaki yolcu sayisi %3,7 bluyudu. Ortalama
doluluk orani, yillik bazda %2,7 artis kaydederek %83 olarak gerceklesti. Yurtici hatlarin
doluluk orani, yillik bazda, 30 baz puan iyileserek %84,8 oldu ve yurtdisi hatlarda ise
doluluk orani %6,04 yikselerek %79,9 olarak kaydedildi. Yilin ilk iki ayinda, doluluk orani,
yolcu sayisinda %4,7 blyudi ve %84,3 olarak gerceklesti.

Ulusoy Elektrik - Yonetim Kurulu Ankara’da yatirrm amacl gayrimenkuller igerisinde
bulunan sirket arazisi Gzerine yeni bir Uretim tesisi kurulmasina karar verdi. Yaklasik 10
milyon TL tutarindaki fabrika yatirimi, tamamen sirketin 6z kaynaklariyla finanse edilecek
olup, yatirimin 2019 yili icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

GUnluk Bulten
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USD/TL (Giinliik, TL)

Teknik Analiz
USD/TL

Tirk lirasinin, tahvil faizlerindeki yikselis esliginde deger kaybetmeye devam ettigini
gorlyoruz. Yurt igi piyasalardaki satis baskisi 6zellikle TL ve tahvil cephesinde
gorulirken, 10 yillik tahvil faizinin %12,85'e, 2 yillik tahvil faizinin ise %13,93'e
yukseldigini goértyoruz. Bununla birlikte diin glin igerisinde yikselis hareketine devam
eden USDTRY paritesi, 3,9054 seviyesine kadar ¢iktl. Bono piyasasindaki satiglarin yani
sira, dolar endeksinde diin gorilen toparlanma hareketi de kurdaki yikselisi besledi.
Din glin boyunca yiikselis egilimi icerisinde olan ve kayiplarinin bir kismini telafi etmeyi
basaran dolar endeksi, USDTRY paritesinin 3,9054 seviyesini test etmesinde énemli rol
oynadi. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte kur, Fibonacci %61,8 direncine denk gelen
3,8950 seviyesini yukari yonli kirmis durumda. Ancak bu noktada teknik gostergelerin,
fiyat hareketlerinin yikselis ivmesini kaybettiginin ve kurdaki yikselis hareketinin hiz
kaybetmeye basladiginin sinyalini verdigini goriyoruz. Dolayisi ile kurun 3,89 — 3,90
bandindan asagi yonli (3,85'e dogru) bir geri cekilme yapabilecegine yonelik
beklentimizi sirdiriyoruz. Genel goriinimde ise: Kurun éniimiizdeki dénemde 3,81
seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz. 3,89 seviyesinden bekledigimiz geri ¢ekilme
hareketinin ardindan kurun yeniden gli¢ toplamasini ve 3,90'lar hedeflemesini
bekliyoruz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8983
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,9011 seviyesi direng, 3,8900
seviyesi ise destek konumunda. 3,9011 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,9100, 3,8900 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,8836.
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EUR/USD

Dolar endeksi diin glin boyunca yiikselis kaydederek kayiplarinin bir kismini telafi etti ve
90 seviyesi Uzerini test etti. Dolar endeksindeki glclu seyir ile birlikte kisa vadeli yukselis
kanalini asagi yonli kiran EURUSD paritesi, satis baskilarina maruz kalarak 1,23 seviyesi
altini test etti. EURUSD paritesinin kisa vadede 1,22 — 1,25 seviyeleri arasinda hareket
etmesini bekliyoruz. Ancak, Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal
genislemenin bitecegine yonelik s6zlU yonlendirmesini slirdiirecegi ve Euro Bolgesi'ndeki
ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, paritenin dniimizdeki
donemde 1,24 - 1,25 bandinin yukari yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline
getirmesini olasi gériyoruz. Dolayist ile paritedeki geri ¢cekilme hareketlerinin alim firsati
olarak sinirli kalabilecegi goristindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,2308 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,2300
seviyesi destek, 1,2320 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2320 direncinin yukari
yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2360, 1,2300 desteginin asagi
yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2255.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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Din dolar endeksinde gorilen yukselis hareketi ile birlikte sert satis baskilarina maruz
kalan altin fiyatlari, 1315 seviyesi altina kadar geriledi. Dolar endeksi diin giin icerisinde,
hafta icerisinde yasadigi satis baskilarinin bir kismini telafi ederek yeniden 90 seviyesi
tzerine ¢kt Altin fiyatlari da dolardaki gliglenme ile 1325'li seviyelerden diislise gecerek
1315 seviyesi altini test etti. Kisa vadeli teknik gostergelerin asiri satima isaret ettigi altin
fiyatlarinin, bugin icerisinde 1314 desteginden giic bularak yonini yukari
cevirebilecegini dlslintiyoruz. Altindaki genel goriiniim agisindan ise: enflasyonist
beklentilerde gorilen artis ile birlikte altin fiyatlarindaki diistis hareketlerinin alim firsati
olarak sinirl kalacagi goriisiindeyiz. Ayrica, ABD reel faizleri ile birlikte uzun siredir
kopuk olan korelasyonu yeniden yakalayan altin fiyatlarinin, dolar endeksinin yarattigi
baskinin vadede yikselis egilimini korumasini beklemekteyiz. Bununla birlikte altin
fiyatlarinin orta vadede yeniden 1360 seviyesi lizerini hedef alabilecegini diisiiniiyoruz.
Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1316,46
seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1314 seviyesi destek, 1317,07 seviyesi
ise direng konumunda. 1317,07 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1320, 1314 desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1310.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,747 -%0.1 %0.3 %0.6 %9.9 %2.8
DAX 12,346 %0.9 -%0.1 -%0.9 -%1.4 -%4.4
FTSE 7,140 %0.1 -%0.9 -%2.1 -%1.0 -%7.1
Nikkei 21,804 -%0.5 %1.1 -%0.1 %9.0 -%4.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 117,202 -%0.3 %0.5 %0.6 %8.8 %1.6
Gin 3,291 -%0.1 -%0.6 %2.8 -%1.9 -%0.6
Hindistan 33,686 -%0.6 %0.6 -%1.5 %3.8 -%1.6
Endonezya 6,322 -%0.6 -%2.3 -%4.7 %7.0 -%1.1
Rusya 2,272 -%0.1 -%0.8 %0.8 %10.6 %7.7
Brezilya 84,928 -%1.3 -%0.1 %0.5 %12.1 %11.2
Meksika 47,817 -%0.7 -%0.9 -%2.2 -%4.2 -%3.1
Giney Afrika 58,204 -%0.4 -%1.2 -%1.6 %4.6 -%2.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 -%3.7 %0.3 -%13.3 %63.1 %50.3
EM VIX 21 %0.6 -%8.3 -%13.4 %49.4 %28.1
MOVE 58 -%0.2 -%6.3 -%13.5 %14.0 %23.8
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.8957 %0.4 %1.9 %3.5 %13.3 %2.6
Brezilya 3.2852 %0.8 %0.6 %1.7 %5.6 -%0.7
Giney Afrika 11.8986 %1.0 -%0.1 %2.4 -%9.6 -%3.9
Gin 6.3221 %0.1 -%0.3 a.d. -%3.5 -%2.8
Hindistan 64.9312 %0.2 -%0.3 %1.6 %1.3 %1.7
Endonezya 13749 %0.1 -%0.3 %1.4 %3.8 %1.3
CDS *
Turkiye 173.9 0.4 3.8 -5.8 14.9 70.0
Brezilya 145.4 0.2 -7.4 -3.0 -13.3 68.6
Glney Afrika 143.8 2.9 -1.0 -6.7 8.7 a.d.
Endonezya 90.1 1.2 -0.9 2.1 -2.9 45.5
Rusya 107.0 1.7 -0.9 -7.8 -7.6 43.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.8 0.2 0.5 0.8 21 1.2
Brezilya %9.5 0.0 -0.1 -0.4 -0.3 a.d.
Hindistan %7.6 -0.1 0.0 0.1 1.0 0.3
Endonezya %6.7 0.0 -0.1 0.3 0.2 0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.9 0.04 0.09 0.08 1.04 a.d.
Brezilya %4.9 0.02 0.00 0.03 0.56 0.37
Giney Afrika %4.7 0.00 0.01 -0.05 0.33 0.23
Endonezya %4.1 -0.03 -0.05 0.01 0.75 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.12 %0.4 %2.4 %1.2 %17.1 -%2.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 61.19 %0.4 %1.8 -%0.2 %22.6 %1.3
Altin - USD / oz 1317.8 -%0.6 -%0.3 -%2.5 -%0.3 %0.6
Gimis - USD / t oz 16.353 -%0.7 -%0.5 -%2.6 -%7.1 -%4.6
Commodity Bureau Index 445.49 -%0.2 -%0.4 %1.0 %4.1 %3.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuincui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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