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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Cuma giini dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi, ABD'den gelen
ve beklentilerin altinda kalan TUFE verisi esliginde, giinii %0,3 deger
artisi ile 106.226'dan kapatti.

Bu hafta veri akisi agisindan goéreceli olarak zayif olacak. Bugin
Ozelinde yurtiginde agiklanacak bltge ve istihdam verileri yakindan
takip edilecek. Bugiin haftaya Kuzey Irak’ta yasanan gelismelerle
basliyor ve yasanacak gelismelerin 6zellikle petrol fiyatlari Gizerinde
etkili olabilecegini distinliyoruz. Uzakdogu Asya piyasalarinda karisik
seyir s6z konusu olup, GOU para birimlerinin ise ABD dolarina karsi
hafif deger kayiplari s6z konusudur.

Teknik analiz olarak baktigimizda ise, Cuma gtinii 105.000 destek
seviyesi glicli bir sekilde calisti ve 106.225 seviyesinden kapattik.
Cuma glinkiu kapanis itibariyle orta vadeli ortalamalar 105.000
seviyesine ylkseldi ve 105.000'ni kuvvetlendirdi. Bugiinde 106.000
Gzerinde kalip, 106.850 ara direng olmak lizere 108.000'ne dogru
kisa vadede yukselisin devam etmesini bekleyebiliriz. 105.000 altinda
kapanis olmadigi taktirde mevcut kisa vadede olumlulugun devam
etmesini bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

16 Ekim Temmuz Dénemi Isglici Istatistikleri
Ekim Ayt TCMB Beklenti Anketi
Eylil Merkezi Butge verileri
19 Ekim Haftalik Portfoy Hareketleri (6 - 13 Ekim)
TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
20 Ekim Eylil Merkezi Yonetim Borg Stoku
23 Ekim Ekim Tuketici GUven Endeksi

Hazine ihaleleri (12 Ay, 5 yil, 10 yil)

= Kurumlar vergisi artisi dnergesi bitiin sektorlere uygulanacak
sekilde degistirildi.

= Bugun istihdam piyasasi ve bltce verilerinin yani sira TCMB
beklenti anketi agiklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Aselsan - SSM'den Kent Glvenlik Yonetim Sistemi Projesi ile
ilgili olarak 350 milyon TL tutarinda ilave siparis aldi.

= Anel Elektrik - Yesil Hat Tren Depolama Alani Projesinin
elektrik ve mekanik islerinin yapilmasina yonelik 159 milyon
Katar Riyali tutarindaki projeye iliskin sdzlesmeyi imzaladi.

= Katmerciler - SSM ile Yeni Nesil Kriminal inceleme Araci (KIRAQ)
projesi kapsaminda olan araclarin temini igin 73.390.185 TL ve
11.392.673 Euro toplami tutarinda s6zlesme imzalandigini
aciklad.

= ikili islemler Monitériinii giincelledik.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 106,226 %0.3 %2.0
BIST-30 130,322 %0.3 %2.2
Banka 168,118 %0.5 %1.4
Sanayi 121,088 %0.2 %2.1
Hizmet 71,112 %0.2 %2.6
Kapanig 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.95 11.94 11.97
2 yillik bono faizi 12.15 12.14 12.00
10 yillik bono faizi 11.25 11.27 11.09
Kur
USD/TL 3.65 %1.2 %6.2
EUR/TL 4.31 %2.3 %4.9
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.98 %1.8 %5.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 219 219 238
Ortalama islem hacmi * 1.69 1.75 1.67
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 20177 2018T
F/K 9.3x 8.7x 7.7x
PD/DD 1.10x 1.28x 1.15x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.84x 0.75x
FD/Satiglar 1.32x 1.47x 1.31x
FD/FAVOK 7.9x 8.0x 7.3x

Kar baytdmesi
Ozsermaye karlihgi
Temettl verimi

%13.5 %44.4 %13.0
%12.7 %15.1 %14.8
%2.9 %3.7 %4.3
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Kurumlar vergisi artisi 6nergesi biitiin sektorlere uygulanacak
sekilde degistirildi

Gegen hafta Cuma giini Meclis Plan ve Blitce Komisyonu'nda torba yasa tasarisi icerisinde
tartisilan vergi kalemlerindeki artislarin bir kisminda degisiklige gidildigi gorildi. Yeni
taslaga gore, (i) 3. dilim igin %27'den %30'a artirilan gelir vergisi artisindan vazgecildi, (ii)
Motorlu tasitlar vergisinde yapilan %40-68 arasindaki artis %15-50 araligina cekildi, (iii)
Dagitilmamis kurum karlarindan %1 vergi alinmasi kararinin da geri alindigi goriluyor, (iv)
Bir diger onemli degisiklik ise kurumlar vergisi tarafindan geldi. Sadece bankacilik sektori
icin ve kalici olarak uygulanacak %20'den %22'ye arttirilma kararinin, bitln sektorler icin
sadece 2018-2020 donemi icin artirilma yéniinde degistirildigi goruldu.

e Makro etkisi: Kurumlar vergisi oranindaki %10'luk artisin biitceye ek gelir etkisinin
4,5-5 milyar TL civarinda olacagini distinliyoruz. Gerek MTV gerekse gelir vergisi
artislarinda atilan geri adimlarin yarattigi gelir kaybinin kurumlar vergisi tarafindan
karsilandigi goérillyor. Burada hiikimetin OVP'de agiklanan hedefler icerisinde
kalinmasi yolundaki ¢abasinin olumlu oldugunu distintyoruz. Bu gercevede 2018 ve
2019 yilinda biitce aciginin GSYIH'ya oraninin %1,9 olmasi bekleniyor. Buna ek olarak
gelir kaybinin dolayli vergiler ile telafi etmek yerine dogrudan vergiler kanaliyla
yapiimasinin da enflasyonist etkisini oldukga azaltici yonde olacagini diistinliyoruz.
Diger taraftan gelecek seneler icin bekledigimiz kismi mali normallesmesinin oldukca
sinirh kalmasinin ve biitce aciginin GSYIH'ye oraninda énemli bir iyilesme
hedeflenmemesinin, nispeten ylksek kalacak kamu borclanma geregi nedeniyle
faizler tizerinde etkisinin olumsuz olmasini bekliyoruz.

e Otomotiv Sektorii: Motorlu Tasitlar Vergisi'ndeki (MTV) artis daha 6nce
aciklanan%40-68 araligindan %15-50 araligina cekildi. Buna gére Motor hacmi
1300cc’'ninaltinda ve vergisiz fiyati 40 bin TL'nin altinda araclar igin MTV %15; baz
fiyati 40 bin TL'nin Gzerinde araglar icin ise %26-38 artis olarak 6ngoriliyor. 1301-
1600cc motor hacmindeki araclarda vergisiz fiyat 40bin TL'nin altinda ise vergi artis
%25; 40-70bin TL arasinda ise %37.5-50. Daha yuiksek motor hacimli araglarda ise
vergi artisl %37.5-50 olacak. 1300cc motor hacminin altindaki binek araclarin toplam
satislarin icindeki payr %17; 1301-1600cc hacmindekilerin payi ise %78'ine
ulasmaktadir. Aciklanan vergi artisinin binek arag talebini olumsuz etkilemesini
beklemekle birlikte, daha dnce agiklanan vergi oranlarin altinda olmasi nedeniyle
hisseler tzerine hafif olumlu oldugu gézlenmektedir. Haber Dogus Otomotiv (DOAS,
TUT) ve Tofas (TOASO, TUT) igin olumlu; Ford Otosan (FROTO, TUT) icin ise notr
olarak degerlendirilebilir.

o Bankacilik sektorii: Bir dnceki kanun tasarisinda, mali sektor icin kurumlar vergisi
orani artisinin 2018'den itibaren olacagi s6z konusu iken, Cuma giinl yayinlanan
kanun tasarisinda kurumlar vergisi orani artisinin 2018 ile 2020 yillar arasinda gegerli
olacadi belirtilmistir. Kurumlar vergisi orani artisinin bahsedilen donemde bankalarin
karlarini %2 azaltacadini tahmin ediyoruz ve bankalarin hedef fiyatlarini %2
azaltacagini hesapliyoruz. Daha 6nce yayinlanan kanun tasarisinin bankalarin hedef
fiyatlarini %3 azaltacagini tahmin ediyorduk.

e Banka harici sirketler: Yeni kanun tasarisinin, kurumlar vergisi orani artisinin
2020'den sonra gegcerli olmayacagi ve %20'de olacagi varsayimi ile, banka harici
sirketlerin hedef fiyatlarini yaklasik %1 azaltacagini tahmin ediyoruz.
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Bugiin istihdam piyasasi ve biitce verilerinin yanisira TCMB beklenti
anketi aciklanacak

e 10:00 Temmuz doénemi isgiicii istatistikleri: Haziran donemi mevsimsel
etkilerden arindinimis issizlik orani 0,2 puan dusus gostererek %11,1 olarak
gerceklesmisti. Istihdam artisi 6zellikle hizmet sektériinden kaynaklanmisti (114 bin
artis). Istihdam seferberligi ve aktivitedeki iyilesme cercevesinde issizlik oraninda
yilin basindan beri kademeli bir iyilesme goriltyor. Ancak belirli orandaki
iyilesmeye ragmen mevcut seviyeler halen yiiksek bir yeri isaret ediyor.

e 11:00 Eyliil Merkezi Biite istatistikleri: Hazine'nin acikladigi Eyliil ayi nakit biitce
verilerine gore bitce acigi yillik %40 oraninda daralarak 9,8 milyar TL olarak
gerceklesmisti. Faiz disi denge tarafinda ise Eylll ayinda 1,6 milyar TL agik vermisti.
S6z konusu yillik iyilesmenin arkasindaki en dnemli neden ise %32 oraninda artan
gelirlere ragmen, faiz disi giderlerdeki artisin %3,8 seviyesinde sinirli kalmasi
olmustu. Eylul ayi merkezi bitge verilerinde de sinirli bir iyilesme goérmeyi
bekliyoruz. OVP'de belirtilen gerceklesme tahminleri cercevesinde yillik olarak
kiimulatif bitce agigin Eylul-Aralik ddnemi %7 kadar artis gdstermesi bekleniyor.
Dolayisiyla yilbasindan beri yasanan yillik kétllesmenin yilsonuna kadar daha sinirli
oranda kalmasi beklenebilir.

e 14:30 TCMB Ekim Beklenti Anketi: Orta vadeli enflasyon bekleyislerinin ytiksek
seyretmeye devam etmesini bekliyoruz. Eylil ay1 anket sonuclarina gére 12 aylik
enflasyon beklentisi %8,35, 24 aylik enflasyon beklentisi ise %7,93 olarak
gerceklesirken, bir dnceki aya gore oldukga sinirli bir degisim gostermisti. 2017 yil
sonu enflasyon beklentisi %9,72 seviyesine bulunuyor. Anket cercevesinde ozellikle
buylme verilerinde uzun bir donemdir araliksiz yukari yonlu revizyonlarin Ekim
ayinda da devam etmesini bekliyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan ile Savunma Sanayii Mustesarligi arasinda Kent Glvenlik Yonetim Sistemi Projesi
ile ilgili olarak imzalanan s6zlesme degisikligi ile sirkete toplam 350 milyon TL tutarinda
ilave siparis verilmistir. Isbu sézlesme degisikligi kapsaminda teslimatlar 2019 yilina kadar
tamamlanacaktir. Aselsan’in 30 Haziran 2017 itibariyle devam eden isler biyukligu 6.4
milyar ABD dolari olup, 30 Haziran 2017'den beri sirket 183 milyon ABD dolari tutarinda
siparis almistir.

Anel Elektrik — Sirket 26 Eylil 2017 tarihinde Katar'da bulunan Qatar Integrated Railway
Project kapsaminda yer alan Yesil Hat Tren Depolama Alani Projesinin (Green Line
Stabling Yard) elektrik ve mekanik islerinin yapilmasina ydnelik 159 milyon Katar Riyali
(yaklasik 43,7 milyon ABD dolari) tutarindaki projeye iliskin s6zlesmeyi 14 Ekim 2017
tarihinde imzaladigini acikladi. Doha Metrosuna bagl projenin, 2018 yili sonunda
bitirilmesi planlanmaktadir. Anel Elektrik'in toplam aldigi is miktari 30 Haziran 2017
itibariyle 371 milyon ABD dolari olup, bu is miktarinin 203 milyon ABD dolari 2017
yilinda, 163 milyon ABD dolari 2018 ve 5 milyon ABD dolari 2019 yilinda
tamamlanacaktir.
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Katmerciler - Savunma Sanayii Mistesarligi ile Yeni Nesil Kriminal Inceleme Araci
(KIRAG) projesi kapsaminda olan araclarin temini icin 73.390.185 TL ve 11.392.673 Euro
toplami tutarinda s6zlesme imzalandigini acikladi. S6zlesmeye konu teslimatlar 2018
yilinda gerceklestirilecektir.

ikili islemler Monitorii
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Teknik Analiz

BIST-100

Cuma giinii dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi, ABD'den gelen ve beklentilerin
altinda kalan TUFE verisi esliginde, giinii %0,3 deger artisi ile 106.226'dan kapatti.

Bu hafta veri akisi agisindan goreceli olarak zayif olacak. Bugln 6zelinde yurticinde
aciklanacak bitce ve istihdam verileri yakindan takip edilecek.

Bugulin haftaya Kuzey Irak'ta yasanan gelismelerle basliyor ve yasanacak gelismelerin
ozellikle petrol fiyatlarn Gzerinde etkili olabilecegini diistinliyoruz. Uzakdogu Asya
piyasalarinda karisik seyir séz konusu olup, GOU para birimlerinin ise ABD dolarina karsi
hafif deger kayiplari s6z konusudur.

Teknik analiz olarak baktigimizda ise, Cuma gtinii 105.000 destek seviyesi guglu bir
sekilde calisti ve 106.225 seviyesinden kapattik. Cuma glinku kapanis itibariyle orta vadeli
ortalamalar 105.000 seviyesine yukseldi ve 105.000'ni kuvvetlendirdi. Bugiinde 106.000
Uzerinde kalip, 106.850 ara direng olmak tizere 108.000'ne dogru kisa vadede yukselisin
devam etmesini bekleyebiliriz. 105.000 altinda kapanis olmadigdi taktirde mevcut kisa
vadede olumlulugun devam etmesini bekliyoruz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Fed Baskani Janet Yellen'in diin gerceklesen Uluslararasi Bankacilik Semineri‘nde yaptigi
sahin acgiklamalar, gelismekte olan Ulke para birimlerinin yeni haftaya dolar karsisinda
disusle baslamasina neden oldu. ABD ekonomisinde bu yil yasanan en blyuk strprizin,
sasirtici derece zayiflayan enflasyon oldugunu belirten Yellen, enflasyondaki zayifligin
kalici olmayacagina inandigini belirterek, isglicti piyasasindaki siirmekte olan
gliclenmeyle beraber enflasyonun éniimizdeki yil yikselise gegmesini bekledigini ifade
etti. Yellen'in diinkl sahin agiklamalarinin Gizerine USDTRY paritesi yeni haftaya 3,6460
seviyesi Uzerinde basladi. Bu noktada, kurun 3,64 seviyesi tizerindeki hareketinin kalici
olmasini beklemekle birlikte kurun kisa vadede 3,63 seviyesine dogru geri ¢ekilmesini
beklemekteyiz. 3,63 seviyesinin asagi yonli kirllmasi durumunda ise kurdaki geri cekilme
3,60 seviyesine dogru hizlanabilir. Bugtin igerisinde agiklanacak dnemli bir verimiz
bulunmamakta. Yurt ici tarafta istihdam verilerini takip ederken, ABD cephesinde ise
Ekim Ay Empire State Imalat Endeksi verisini izliyor olacagiz. Kurdaki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,6387 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,6409 seviyesi direng, 3,6308 seviyesi ise destek
konumunda. 3,6409 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,6545, 3,6308 desteginin asag yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,6182.
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EUR/USD

Gegtigimiz hafta Cuma ginii ABD'den gelen ve kasirga sezonu ile birlikte enerji
fiyatlarinda gorilen yukari yonlu baski ile birlikte %0,6'lik yikselis kaydetmesi beklenen
TUFE verisi, beklentilerin hafif altinda kalarak %0,5 oraninda bir yiikselis sergiledi. Verinin
— enerji fiyatlarindaki sert yiikselise ragmen — beklentilerin altinda bir performans
sergilemesi sonrasinda dolar endeksi gerilerken, EURUSD paritesi ise 1,1870 seviyesi
Uzerine kadar ciktl. Ancak paritenin bu sabah saatleri itibariyle Cuma glinki kazanclarinin
bir kismini geri vermis olugunu goriyoruz. Fed Baskani Janet Yellen'in diin gerceklesen
Uluslararasi Bankacilik Semineri'nde yaptigi sahin agiklamalar, paritenin haftanin ilk islem
gliniinde yeniden 1,18 seviyesi altina sarkmasina neden oldu. Bu sabah saatleri itibariyle
1,18 seviyesi altinda hareket etmeyi stirdliren EURUSD paritesinin, mevcut kisa vadeli
diisus egilimini devam ettirebilecedi gorisiindeyiz. EylUl ayi itibariyle yiikselis kanalini
asagi yonlu kirarak bir dusus trendi baslatan EURUSD paritesi, yukari yonlu hareketlerin
sinirli kalacagini ve satis firsati verecegini diistiniiyoruz. Bu noktada paritedeki mevcut
geri ¢ekilme hareketinin kisa vadede 1,17 seviyesine dogru siirmesini beklemekteyiz.
Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1806
seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari ydnli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Gegtigimiz hafta kisa vadeli disls kanalini yukari yonla kiran altin fiyatlari, kanal
kirlmasinin ardindan oldukga istikrarli bir yikselis hareket icerisine girmis bulunuyor.
Gectigimiz hafta Cuma giinii, ABD TUFE verisinin beklentilerin altinda bir artis
kaydetmesi ile birlikte 1300 seviyesi lzerini test eden altin fiyatlari, yaklasik son 3
haftanin zirve seviyesine cikti. ABD'den Cuma giinii gelen TUFE verisinin beklentilerin
altinda bir artis kaydetmesi tzerine kazanglarinin blyik kismini geri veren dolar endeksi,
Hindistan'daki Divali festivali ddneminin gelmesi ile birlikte artan fiziki altin talebi ve
kiiresel jeopolitik risklerin giivenli liman talebini artirmasi altin fiyatlarini besleyen temel
faktorler olarak karsimiza cikiyor. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede mevcut
ylkselis egilimini stirdiirmesi ve 1310 seviyesini hedef amasi beklenebilir. Bugtlin
icerisinde agiklanacak olan dnemli bir verimiz bulunmuyor. ABD'den gelecek olan Ekim
Ayi Empire State Imalat Endeksi verisi yakindan izleniyor olacak. Altin fiyatlarindaki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1303,30
seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1302,76 seviyesi destek, 1305 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 1305 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1310, 1302,76 desteginin asagdi yonli kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1297,89.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,553 %0.1 %0.2 %2.1 %9.6 %14.0
DAX 12,992 %0.1 %0.3 %3.8 %7.3 %13.2
FTSE 7,535 -%0.3 %0.2 %4.4 %2.8 %5.5
Nikkei 21,155 %0.6 %2.9 %6.9 %16.1 %11.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106,226 %0.3 %2.0 -%1.4 %17.9 %35.9
Cin 3,391 -%0.1 %0.4 %1.0 %4.3 %9.1
Hindistan 32,433 %0.6 %2.4 %1.1 %10.7 %22.5
Endonezya 5,924 %0.5 %0.6 %1.4 %6.0 %12.4
Rusya 2,099 %0.2 %0.2 %2.2 %9.5 -%6.0
Brezilya 76,990 %0.4 %0.5 %1.6 %22.5 %27.8
Meksika 49,982 %0.0 -%0.6 %0.1 %2.1 %9.5
Guney Afrika 57,877 %0.2 %1.1 %4.0 %8.2 %14.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%3.0 -%0.4 -%8.5 -%39.8 -%31.6
EM VIX 15 -%5.3 -%7.6 -%1.0 -%26.9 -%34.2
MOVE 51 -%1.9 -%7.5 -%1.0 -%31.7 -%29.0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6351 -%0.6 %0.6 %5.1 -%0.8 %3.2
Brezilya 3.1454 a.d. -%0.3 %0.3 %0.0 -%3.2
Guney Afrika 13.268 -%1.5 -%3.5 %1.0 -%1.4 -%3.4
Cin 6.5796 -%0.1 a.d. %0.6 -%4.5 -%5.3
Hindistan 64.9288 -%0.2 -%0.7 %1.5 %0.8 -%4.4
Endonezya 13499 %0.0 %0.0 %2.2 %1.8 %0.2
CDS *
Tarkiye 177.5 -0.5 2.0 131 -40.4 -17.1
Brezilya 181.6 -1.7 -2.1 2.7 1.9 -13.7
Guney Afrika 171.3 0.5 -5.7 9.9 a.d. a.d.
Endonezya 99.4 0.3 -0.9 3.0 -20.9 -3.9
Rusya 129.6 0.8 -2.7 -5.7 -5.8 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.3 0.0 1.5 0.6 0.3 -0.1
Brezilya %9.8 a.d. 0.0 -0.1 -0.4 a.d.
Guney Afrika %8.6 -0.1 -0.1 0.2 -0.2 -0.3
Hindistan %6.7 0.0 0.0 0.1 -0.1 0.2
Endonezya %6.6 0.0 0.0 0.1 -0.5 -1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.0 -0.01 0.57 0.24 -0.25 -0.81
Brezilya %4.6 -0.07 -0.13 0.25 -0.08 -0.91
Guney Afrika %4.6 0.00 -0.04 0.27 -0.27 -0.31
Endonezya %3.4 -0.01 -0.06 0.09 -0.46 -0.90
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57.17 %1.6 %2.8 %3.6 %2.3 %0.6
Ham Petrol - WTL USD/varil 51.45 %1.7 %4.4 %4.4 -%3.3 -%4.2
Altin - USD / oz 1301.5 %0.6 %2.4 -%1.7 %1.2 %13.0
Gumis -USD /t oz 17.411 %0.8 %3.7 -%2.0 -%5.9 %8.9
Commodity Bureau Index 430.29 %0.2 %0.1 %0.1 %1.9 %1.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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