Giunliik Biilten

15 Ocak 2019

Piyasa Yorumu

Jeopolitik risklerin yeniden glindeme oturmasi sonrasinda TL
tarafinda yasanan kismi satislara ragmen diin BIST-100
endeksinde hafif alicili trend takip edildi. Endeks glinii %0,4
yukarida 92.053 puandan kapamayi basardi. Yikselislerin
ardindaki ana nedenin ise bankacilik endeksine gelen alimlarin
oldugu gorildi. Ancak islem hacminin halen ¢ok zayif oldugunu
belirtmek gerekir.

Haftaya baslarken Tirkiye-ABD iliskileri anlaminda olumsuz bir
zeminin yeniden tartisildigi bir giin sonrasinda, diin
Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani Trump arasindaki telefon
gorusmesi ile gelen yapici sdylemler riskler konusunda nispeten
daha olumlu bir zemini isaret etti. S6z konusu gelismelerin ilk
olumlu etkisi ise diin 5,50 Gizerinde hareket eden USD/TL tarafinda
goruldi. Bu sabah gerek jeopolitik gelismeler konusunda
nispeten daha olumlu haber akisinin oldugu gerekse ABD
vadelilerinde alicili bir seyrin yasandigini goériiyoruz. Asya hisse
senedi piyasalari da olumlu bir resim ciziyor. Bu gelismeler
cercevesinde diinki alimlarin devami dogrultusunda BIST-100
endeksinde bugln olumlu bir agilis bekliyoruz.

Diin gline g gunluk yukselisi vererek basladiktan sonra gliinu 21
Aralik'tan bu yana en yliksek seviyesinden tamamladik. 91.000
desteginin altina sarkmamiza ragmen gu¢li alimlar ile glin ici en
ylksek seviyeden kapanis endeksin glciini gosterdi. Aralik
ayindan bu yana ilk kez momentum alim bolgesine gecti, giig
gostergeleri alim bolgesinde ama trend gdstergeleri hala pozitif
bodlgeden uzak hareket ediyor. 92.500'de bulunan yatay direng ve
94.200'de bulunan ortalamalar ile birlikte diisen ana kanal
direncine dogru kisa vadeli ylkselis egilimi devam edebilir. Bugiin
92.000 destek yapilmasi ve tzerinde gliclenme bekliyoruz.
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Piyasa glindemi ve veri takvimi

15 Ocak Hazine ihaleleri (12 ay, 5 yil)
Ekim Isglicu Istatistikleri
Aralik Merkezi Hiktumet Bltce Dengesi
Kasim Perakende Endeksleri

17 Ocak Haftalik Para & Banka Istatistikleri (4 - 11 Ocak)
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (4 - 11 Ocak)

% degisim

Kapanis 1 giin

1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Saat 10:00'da Ekim donemi istihdam verileri ve Kasim perakende
endeksleri agiklanacak.

= Saat 11:00'da Aralik merkezi yonetim buitce verileri agiklanacak.
= Hazine bugun iki tahvil ihalesi gerceklestirecek.

= Zayif sanayi Uretimi verileri devam ediyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

BIST-100 92,054 %0.4 %2.3
BIST-30 115,741 %0.5 %2.5
Banka 117,943 %1.8 %0.3
Sanayi 107,406  -%0.3 %3.5
Hizmet 71,753  -%0.2 %1.6
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00  24.00
2 yillik bono faizi 18.94 19.27 21.37
10 yilhk bono faizi 16.67 16.88 17.54
Kur
USD/TL 5.51 %2.8 %2.6
EUR/TL 6.32 %3.1 %4.0
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.92 %3.0 %3.3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 144 147 140
Ortalama islem hacmi * 1.03 1.05 0.92
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 6.0x 4.2x
PD/DD 1.36x 0.84x 0.74x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.48x 0.43x
FD/Satislar 1.43x 0.86x 0.79x
FD/FAVOK 7.9x 5.0x 4.4x
Kar buyidmesi %49.2 %213  %42.7
Ozsermaye karliligi %15.4  %11.3  %12.8
Temettl verimi %2.7 %5.3 %6.5

= BIM Aktil Kagit Pazarlama'daki %14 hisseyi Yildiz
Holding'den 91 milyon TL'ye satin alacagini duyurdu.

= Otomotiv Sanayicileri Dernegi Aralik 2018 verilerini agiklad!

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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10:00'da Ekim donemi istihdam verileri ve Kasim perakende
endeksleri aciklanacak

Saat 10:00'da Ekim dénemi istihdam verileri takip edilecek. Eylil donemi issizlik orani
%11,4 olarak gerceklesmis ve bir dnceki yilin ayni ddnemindeki %10,6'lik oranina gore
onemli bir kotiilesme kaydetmisti. Ekim ay1 arindirilmis issizlik orani bir dnceki dénemki
%11,2 seviyesinden Eylil doneminde %11,3 seviyesine yiikselirken, tarimdim disi issizlik ise
%13,1'den %13,3'e kotllesme kaydetmisti.

o Iktisadi faaliyetlerdeki daralmanin devami istihdam (izerinde énemli baski unsuru.
Son dénemde aciklanan istihdam piyasasina iliskin destekler ise s6z konusu
bozulmay: bir miktar engelleyici nitelikte olabilir.

Istihdam verilerinin yani sira bugiin yine ayni saatte Kasim perakende endeksleri
aciklanacak.

e Ekim ayinda arindirlmamis perakende endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore
%6,8 oraninda diisls gosterdi (endeks baslangicindan beri en biyik disiisu isaret
ediyor). Perakende satis hacmi verisi ile 6zel tiiketim harcamalari arasinda oldukga
glicli bir iliski mevcut. Bu cercevede 4C18'e ait ilk veri, sanayi Gretimi verileriyle de
paralel olarak iktisadi faaliyetlerdeki gidisata iliskin beklentileri zayiflatir nitelikteydi.

Saat 11:00°da Aralik merkezi yonetim biitce verileri aciklanacak

11:00 Aralik merkezi yonetim bltce verileri Ocak-Kasim doneminde biitce dengesi 54,5
milyar TL acik verdi. 2018 yili bltce aqidi tahmini ise 65,9 milyar TL. Bu sene en ¢ok 11
milyar TL'lik agik vermesi durumunda bitge tarafinda hedefler dahilinde kalmasi
mimkinken, gegen senenin ayni ayinda 21,3 milyar TL acik kaydedilmisti.

Hazine bugiin iki tahvil ihalesi gerceklestirecek

Hazne bugiin 12 ay vadeli kuponsuz ve 5 yil vadeli TUFE'ye endkesli olmak tzere iki
tahvil ihalesi geceklestirecek. Hazine Ocak ayinda piyasaya gergeklestirilecek. 4,7
milyar TL itfa 6ncesinde 3 ihale ile 5 milyar TL bor¢lanmasi planlaniyor. Bugiing
erceklesecek olan ihalelerin ardindan Hazine2nin, 22 Ocak’ta 2 yil vadeli sabit
kuponlu tahvil ihalesi ile Ocak ayina iliskin bor¢lanma programinin tamamlanmasi
planlaniyor.

Zayif sanayi iiretimi verileri devam ediyor

Arindirilimamis Kasim sanayi Uretimi endeksi yillik %6,5 oraninda diisus
sergiledi. S6z konusu disls piyasa beklentisi olan %3 ve kurum beklentimiz
olan %4 oraninda dusts oranlarina gore daha kotl bir performans gosterdi.
2017 yilinin ayni dénemine gore is glinu sayisinin ayni kalmasi takvim
etkisinden arindirilmis sanayi Uretimindeki yillik degisimin de-%6,5 oldugunu
isaret etti. Takvim ve mevsimsel etkilerden arindirilmis sanayi Gretimi
endeksine bakildiginda bir dnceki aya gére %0,3 oraninda dusis oldugu
gorilda.

e Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi alt gruplarina baktigimizda; 24 alt

kalem igerisinden 18 sektdriin disus kaydettigini goriyoruz.

e Aralik ayina iliskin gostergelerin de sanayi tUretiminde oldukga zayif bir yeri isaret
ettigini goruyoruz.

Ayrintili rapor icin

GUnlik Bilten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Sanayi_uretimi_--_Kasim_2018.pdf
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BIM Aktiil Kagit Pazarlama’daki %14 hisseyi Yildiz Holding'den 91 milyon TL'ye satin
alacagini duyurdu. Aktll Kagit temizlik kagidi tretimi yapmakta, 6zmarkali Griin veya
Komili markal trlinleriyle market zincirlerine satis yapmaktadir. Sirketin toplam kapasitesi
140 bin tondur. Nakit ¢ikisi BIM'in piyasa degerinin %0,3'tine denk gelmektedir. Haberin
etkisini ndtr olarak degerlendiriyoruz.

Otomotiv Sektorii - Otomotiv Sanayicileri Dernegi Aralik 2018 verilerini agikladi. Ford
Otosan’in ihracati Aralik'ta %3 yillik artisla 29 bin adede ulasirken, Tofas'in ihracati %43
daralmayla 11 bin adet seviyesinde gerceklesti. Haberi Ford Otosan agisindan nétr ve
Tofas acisindan olumsuz olarak degerlendiriyoruz. 2018 yilinda Ford Otosan’in ihracati
328,5 bin adet seviyesinde sirketin 320-330 bin adet yil sonu beklentisinin st bandina
yakin gerceklesti. Ford Motor ve Volkswagen Grup'un bugiin saat 16.30'da
gerceklestirecedi telekonferansta hafif ticari arag arac yatinmiyla ilgili olabilecek haber
akisi Ford Otosan'in ihracatindaki blylime acisindan kritik olacaktir. Tofas'in ise ihracati
2018'de 244 bin adet seviyesinde sirketin yilsonu 260-270 bin adet beklentisinin oldukca
altinda gerceklesti. Bilindigi tzere sirket 9A18 sonuglari sonrasi 1 Kasim'da beklentilerini
asagi revize etmisti ve yeni beklentiler Kasim Aralik déneminde yillik bazda %16 biyimeyi
dahil ediyordu. Ancak Kasim-Aralik ddneminde ihracatta %24 daralma yasand.. Bilindigi
Uzere Tofas'in ihracatinin yariya yakini binek arag ihracatindan kaynaklaniyor ve Avrupa’da
Eylil ayinda devreye giren yeni emisyon degerleri 6l¢iimu testlerinin etkisiyle binek arag
satislari Eylil ayindan beri daralmakta. Ayrica Tofas'in agirlikli olarak ihracat yaptig italya
pazarinda daralma devam ediyor.
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Teknik Analiz
USD/TL

Diin sabahki biltenimizde, kurun kisa vadede 5,50 seviyesi Uzerine ¢ikmasini
bekledigimizi belirtmistik. ABD Baskani Donald Trump’in Pazar aksami sosyal medya
Uzerinden yaptigi paylagsimda Tirkiye'nin Suriye'de Kirtlere saldirmasi durumunda
ekonomik olarak blylk zarar gérecegini belirtmesi sonrasinda diin glin igerisinde
TL'deki negatif ayrismanin piyasalarda etkili oldugunu gordik. Dolar endeksindeki
sakin seyre ragmen, Tirk lirasindaki zayif seyir ile birlikte USDTRY paritesi diin glin
icerisinde, sabah bultenimizde de belirttigimiz lizere, 5,54 seviyesi lizerine kadar
yukseldi. Din aksam saatlerinde Cumhurbaskani Erdogan’in ABD Baskani Donald
Trump ile telefon gorismesi yaptigi haberi sonrasinda Trk lirasinin kayiplarini telafi
ettigi ve USDTRY paritesinin 5,42 seviyesine kadar geriledigi goruldi. ABD baskani
Trump'in gece saatlerinde sosyal medya paylasiminda ABD ile Turkiye arasindaki
ekonomik gelisme hakkinda konustuk, ki burada gercekten genisleme icin biyuk bir
potansiyel var." ifadelerine yer vermesi TL'deki kayiplarin telafi edilmesinde etkili oldu.
Ancak TL'nin bu sabah saatlerinde gelisen Ulke para birimlerinden negatif ayrismaya
devam ettigi gorusiyor. Bu sabah saatleri itibariyla gelismekte olan tlke para
birimlerinde pozitif bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda en zayif
performans gdsteren para birimi oldugu goriltyor. Kurdaki teknik goériniime
baktigimizda, teknik gostergelerin 5,42 seviyesinin dnemli bir destek olduguna isaret
ettiklerini ve bu seviyenin asagi yonli kirilmasinin gli¢ olugunu gérmekteyiz. Kurun
bugtin igerisinde 5,42 — 5,48 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.
Onimiizdeki dénemde kurun 5,50 (izerinde tutunmasi durumunda 20 haftalik hareketli
ortalamasina ve haftalik grafikte Parabolic SAR sinirina denk gelen 5,60 seviyesinin
hedef haline gelebilecegini distniyoruz. Bugiin icerisinde ABD — Turkiye iliskilerine
yonelik gelebilecek aciklamalar ve konusmalar takip edilecek.
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EUR/USD
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EUR/USD

Dolar endeksindeki gorece zayif seyrin devam ediyor olmasi ile birlikte diini yikselis
hareketleri esliginde gegiren EURUSD paritesi, beklentilerin oldukca altinda gelen Euro
Bolgesi Sanayi Uretimi verilerine ragmen diin giin icerisinde 1,1490 seviyesi (izerine
ylkseldi. ABD'de Federal hiikiimet kapanisinin dérdlinct haftasinda ve Meksika duvarina
iliskin net bir ¢6zim Onerisi halen daha gelmis degil. Ayrica, hiikiimetin kapali olmasinin
yarattigi endise ortaminda yan isira, ABD ve Cin'den son donemde gelen zayif verilerin
kiresel buylimeye yonelik olumsuz beklentileri artirmasi da dolar endeksindeki gérece
yatay ve zayif seyirde etkili oluyor. Dolar endeksindeki gii¢siiz seyir de EURUSD
paritesindeki yukselis hareketinin devamini sagliyor. Asagida EURUSD paritesinin haftalik
grafigi yer aliyor. Teknik goériinime bakacak olursak: Asagidaki grafik izerinden de
gorulebilecegi tizere parite 20 haftalik hareketli Paritedeki ortalamasina denk gelen 1,1460
seviyesi lzerinde tutunmaya calisiyor. Teknik gdstergelerin yikselis hareketlerini
destekledigi EURUSD paritesinde 1,1460 seviyesi Uzerinde tutunulmasi durumunda
yukselis hareketinin kanal sinirina denk gelen 1,16 seviyesine dogru stirmesi beklenebilir.
Buglin Almanya’dan gelecek olan biytme verisi ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Draghi’'nin yapacagi sunum takip edilecek.
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XAUUSD

XAUUSD

Kiresel piyasalarda artan risk algisi ve ABD'de bliylimeye yonelik endiseler nedeniyle zayif
seyreden dolar endeksi ile birlikte 1290 seviyesi tUizerindeki seyrini siirdirmekte olan altin
fiyatlari, diin 6gle saatlerinde 1295 seviyesi lizerine kadar yikseldi. Asya seansi icerisinde
kazanlarinin bir kismini telafi eden altin, bu sabah saatlerinde 1290 seviyesi Gzerindeki
seyrini koruyor. Kiresel biiyiimeye yonelik endiselerin arttigi mevcut ortamda; Cin'den ve
ABD'den gelen zayif veriler ve kirresel jeopolitik riskler ile birlikte altin gibi givenli
limanlara olan talebin orta vadede yiiksek kalmaya devam edecegi goriisiindeyiz. Temel
gelismelerin destekledigi altinda teknik goriniimiin de yukselis beklentimizi dogruladigini
goruyoruz. Teknik olarak bakildiginda haftalik grafigindeki orta vadeli ylkselis kanalini
yukari yonli kiran altinin, kanal kirilmasi sonrasinda ytikselis hareketinin stirmesi beklenir.
Tum bu faktorlerin etkisi ile birlikte altinin 1300 seviyesi tzerini hedef alacagina yonelik
beklentimizi korumaktayiz. Bugiin ABD piyasalarinda dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,583 -%0.5 %1.3 -%0.7 -%7.8 %3.0
DAX 10,856 -%0.3 %1.0 -%0.1 -%13.4 %2.8
FTSE 6,855 -%0.9 %0.6 %0.1 -%10.5 %1.9
Nikkei 20,360 %0.9 %2.5 -%3.9 -%9.1 %2.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92,054 %0.4 %2.3 %1.7 %2.4 %0.9
Cin 2,536 %1.0 %1.3 -%1.3 -%9.6 %2.7
Hindistan 35,854 -%0.4 -%0.4 -%0.3 -%1.9 -%0.6
Endonezya 6,336 %0.3 %1.5 %3.0 %6.9 %2.6
Rusya 2,440 -%0.2 %1.4 %3.1 %4.0 %3.0
Brezilya 94,474 %0.9 %3.0 %8.0 %23.3 %7.5
Meksika 43,398 -%0.4 %1.3 %5.0 -%10.3 %4.2
Guney Afrika 53,486 -%0.3 %2.9 %3.7 -%5.1 %1.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %4.8 -%10.9 -%11.8 %56.6 %72.7
EM VIX 20 %0.2 -%14.0 -%15.9 %16.1 %24.9
MOVE 55 -%1.1 -%9.1 -%1.4 %14.6 %18.8
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.444 -%0.4 %1.1 %1.5 %12.5 %43.3
Brezilya 3.6976 -%0.4 -%0.9 -%5.5 -%4.0 %11.8
Guney Afrika 13.7762 -%0.5 -%0.7 -%4.3 %3.8 %11.3
Cin 6.7681 %0.1 -%1.2 -%2.0 %1.1 %4.0
Hindistan 70.93 %0.6 %1.8 -%1.3 %3.5 %11.1
Endonezya 14125 %0.5 %0.3 -%3.2 -%1.8 %4.1
CDS *
Tarkiye 380.1 7.3 15.9 -25.4 72.7 -5.6
Brezilya 184.5 0.2 -1.9 -11.4 -18.3 -16.4
Gliney Afrika 205.7 -1.7 -2.9 -13.2 43.8 -15.9
Endonezya 129.9 4.1 -10.2 2.0 25.8 -6.0
Rusya 142.1 -0.1 -3.2 -1.2 28.3 -18.1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.5 -0.2 -0.1 -1.5 -1.7 4.8
Brezilya %9.1 -0.1 -0.1 -0.5 -2.3 -1.1
Hindistan %7.2 -0.4 -0.4 -0.2 -0.6 -0.1
Endonezya %8.0 0.0 0.1 -0.1 0.5 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7.5 0.09 0.26 -0.05 0.28 a.d.
Brezilya %5.7 0.00 0.83 0.55 0.12 1.16
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 0.01 0.07 -0.19 0.13 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58.99 -%2.5 %2.9 -%2.1 -%21.7 -%11.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 50.51 -%2.1 %4.1 -%1.3 -%28.9 -%16.4
Altin - USD / oz 1291.3 %0.1 %0.1 %4.4 %4.0 -%1.4
Gumus - USD / t oz. 15.686 %0.2 -%0.4 %8.1 -%0.3 -%8.5
Commodity Bureau Index 412.52 %0.2 -%0.3 -%0.6 -%5.2 -%4.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuncui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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