Giunliik Biilten

15 Ekim 2018

Piyasa Yorumu

Cuma guni sonugclanan rahip Brunson durusmasina yonelik
beklentilere bagl olarak BIST-100 endeksi giinii %2 deger
kazanarak 96.657 seviyesinden kapatti. Borsa Istanbul'da alimlarin
genele yayildigini gézlemledik.

Bugtn yurticinde aciklanacak olan Temmuz dénemi istihdam
verileri takip edilecek olup yurtdisinda ise saat 15:30'da ABD'de
aciklanacak olan Eylil ayr perakende satislar verisi takip edilecek.
Kiresel piyasalarda, ABD ile Cin arasindaki ticaret savaslarina
yonelik haber akisinin etkili oldugunu gériyoruz. Bu baglamda,
Asya piyasalari saticili islem gordiguni ve ABD vadeli islemlerinde
de saticili bir seyir oldugunu gériiyoruz. Déviz kurlarinda ise, GOU
para birimlerinde karisik bir seyir oldugunu ancak Tirk lirasinin
ABD dolarina karsi deger kazandigini ve USD/TL paritesinin 5,84
seviyesinden islem gérmektedir. Cuma glini yasanan gicli
yiikselisin ardindan, bugiin Borsa Istanbul’da hafif alicili bir
baslangi¢ olmasini bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, BIST-100 endeksinde
96.850/97.000 ana direng seviyemizi 10 milyar TL seviyesinde bir
islem hacmi ile denedik ama gecemedik. Seans ici grafiklerde
97.000'ni yeniden test etmemiz ile birlikte V formasyonu olustu.
97.000 kirilmasi 3500 puanlik bu formasyon hareketini tetikler.
Yukselen kanal destegimiz ise 94.750 seviyesine yiikseldi. Geri
cekilmelerde 94.750/94.500 destek bolgesi kirilirsa yukselen trend
de sona erebilir. 94.750/97.000 araliginda endeksin yon bulmasini
bekliyoruz.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

15 Ekim Temmuz Dénemi Isgiici Istatistikleri
Eylil Merkezi Hikimet Blitce Dengesi

16 Ekim  Agustos Sanayi Uretim Endeksi
Agustos Konut Fiyat Endeksi
18 Ekim Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (5 - 12 Ekim)

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (5 - 12 Ekim)

= Bugiin saat 10:00'da Temmuz dénemine iliskin istihdam
verileri agiklanacak.

= Saat 11:00'de agiklanacak olan Eylil merkezi yonetim butge
verileri takip edilecek.

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 96,657 %2.0 %1.9
BIST-30 120,310 %2.1 %2.4
Banka 111,589 %2.2 %7.6
Sanayi 124,580 %1.9 %0.2
Hizmet 69,963 %1.8  -%0.2
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 19.25
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 26.80 27.00 26.38
10 yillik bono faizi 19.06  20.07  20.60
Kur
USD/TL 590 %41 -%7.7
EUR/TL 6.84 %34  -%7.7
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.37 %37 %77
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 132 125 116
Ortalama islem hacmi * 1.59 1.44 1.50
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 7.3x 6.2x
PD/DD 1.36x 1.04x 0.92x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.49x 0.45x
FD/Satislar 1.43x 1.07x 0.90x
FD/FAVOK 7.9x 6.4x 5.5x
Kar baytumesi %49.2 %4.9  %17.6
Ozsermaye karlihgi %154 %134  %13.0
Temetti verimi %2.7 %4.3 %5.0

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

Tletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Bugiin Temmuz donemi istihdam verileri aciklanacak
Bugtin saat 10:00'da Temmuz dénemine iliskin istihdam verileri agiklanacak.

e Arnndirilmamis issizlik orani Haziran ayinda %9,7'den %10,2'ye yikselerek
yeniden cift haneye cikarken, mevsimsellikten arindirilmis veri de %10,6'dan
%10,9'a ylkselmisti. Ayni donemde tarim disi issizlik orani 0,2 puanlik artis ile
%12,8 olarak gerceklesti.

e Oncii gostergeler ekonomik aktivitedeki sogumanin hiz kazandigini isaret ediyor.
Bu cercevede issizlik oranindaki ylikselisin devami beklenebilir.

Saat 11:00'da Eyliil merkezi yonetim biitce verileri agiklanacak
Saat 11:00'de agiklanacak olan Eylil merkezi yonetim bitce verileri takip edilecek.

e Yilinilk sekiz ayinda 12 aylik biitce aciginin GSYIH'ya orani %2,1 olarak
gerceklesirken, GSYIH'nin %0,1 oraninda faiz disi acik olusmustu. Hikiimetin
yilsonu biitce acigi/ GSYIH ile faiz disi fazla/GSYIH hedefleri sirasiyla %1,9 ve
%0,1. S6z konusu hedeflere yakin gerceklesmeler tahmin ediyoruz.

e Hazine'nin agikladig Eylul ayi nakit biitce verileri gecen yilin ayni donemine gére
hafif iyilesme kaydeden bir gerceklesme gostermisti. Dolayisiyla merkezi bitce
verilerinde de s6z konusu resmin gorilmesini bekliyoruz. Ayrica yilin 6zellikle
son ceyreginde imar affi, vergi borcu yapilandirmasi ve bedelli askerlik
diizenlemesinden gelen ekstra gelir kaynaklari ile beraber performansin bir
miktar olumlu olabilecegini diislinlyoruz.
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Teknik Analiz
USD/TL

ABD'li Rahip Pastor Brunson, Cuma guini gerceklesen durusmasinda serbest birakildi.
Brunson’in serbest kalacagina dair olumlu piyasa beklentileri ile birlikte Tirk lirasi dolar
karsisinda durusma 6ncesinde hizli bir sekilde deger kazanarak USDTRY paritesinin
5,82'li seviyelere kadar geri cekilmesini sagladi. Karar dncesinde piyasa beklentilerinin
biyuk 6lclide fiyatlanmis olmasi nedeniyle, kararin ardindan bir “kar realizasyonu”
hareketinin olustugunu ve TL'nin kazanglarinin bir kismini geri vererek USDTRY
paritesinin 5,90 seviyesi Uzerine ylkselmesine neden oldugunu gordik. Kur bu sabah
saatlerinde 5,88'li seviyelerden islem goriiyor. Gelisen Ulke para birimlerinin zayif bir
seyir izledigini, dolar endeksinin ise Cuma glinli 95,37 seviyesine dogru hizli bir yikselis
gerceklestirmesinin ardindan bu sabah saatlerinde 95,30 civarinda gdrece yatay bir seyir
izlemekte oldugunu goriiyoruz. Bu noktada USDTRY paritesi, Cuma glni
gerceklestirdigi geri cekilme hareketi ile, bir stiredir icerisinde bulundugu dusus trendini
saglamlastirmis durumda. Bununla birlikte, etkisini sirdirmekte olan dusis trendi ve
kisa vadeli teknik gdstergeler kurdaki dislistin dSnimizdeki glinlerde 5,75 seviyesine
dogru devam edebilecedini isaret ediyor. Brunson davasinin ardindan ABD Baskani
Donald Trump ve Cumhurbaskani Erdogan’in karsilikli olumlu agiklamalari da kurdaki
dlslsln strecegine yonelik beklentimizi dogrular nitelikte.
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EUR/USD

Gegtigimiz hafta dolar endeksinde goriilen zayif seyir ile birlikte EURUSD paritesi 1,16
seviyesi Uzerini test etti. Ancak dolar endeksinin Cuma guini kayiplarinin bir kismini telafi
etmesi ile birlikte kazanglarinin bir kismini geri veren EURUSD paritesi 1,1535 seviyesine
kadar geri cekildi. Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,1550 seviyesi civarinda dalgali bir
seyir izlemekte. Bu noktada EURUSD paritesinin Cuma guinku geri ¢cekilme hareketini
bugin icerisinde slrdirebilecegi gorisiindeyiz. Teknik gdstergeler paritenin bugiin
icerisinde 1,1555 seviyesi altinda hareket edecedine ve mevcut geri ¢ekilmesini 1,15
seviyesine dogru slrdirebilecegine isaret ediyor. Orta vadeli goriiniimde ise: Paritenin
1,13 - 1,15 bandindaki hareketinin orta vadeli alim firsati verecegine yonelik beklentimizi
korumaktayiz.

EUR/USD
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XAUUSD

Gegtigimiz hafta, ABD Baskani Donald Trump’in Fed'in faiz artinmlarina yonelik elestirileri
sonrasinda dolar endeksinde goriilen geri ¢ekilme hareketi ve kiiresel hisse senetlerinde
gorilen sert satis baskisi ile birlikte artan glvenli liman talebi ile birlikte altin fiyatlarinin
uzun zamandir bekledigimiz yikselis hareketini gergeklestirdigini ve 1225 seviyesi tizerini
test ettigini gordik. Cuma guinki analizimizde ise altinin bir stire 1215 — 1225 bandinda
gorece dalgall bir hareket sergileyerek mevcut seviyelerdeki seyrini konsolide etmesini
bekledigimizi ve ardindan 1250 seviyesini hedef haline getirmesini bekledigimizi
belirtmistik. S6z konusu beklentimizi korumaktayiz. Asagidaki grafik tizerinden de
gorulebilecegi tzere, altin fiyatlarinin gectigimiz hafta gerceklestirdigi sert yikselis
hareketinin ardindan bir devamlilik formasyonu olan flama formasyonu olusturmus
oldugunu goriiyoruz. Bu noktada yiikselis hareketinin devam etmesine yonelik
beklentimiz, flama formasyonu ile desteklenmekte. Bu noktada altindaki yiikselis
hareketinin kisa vadede devam etmesini ve 1250 seviyesinin hedef alinmasini
beklemekteyiz. Burada gram altindaki hareketten de bahsetmek gerektigini
distnlyoruz: Ons altindaki zayif gériiniim ile birlikte bir stredir diists egiliminde olan
gram altin, ons altin fiyatlarinda diin gérilen ziplama ile bir stredir sirdirdigi disis
kanalini yukari yonli kirdi ve 233 seviyesini test etti. Burada gram altinin, dolar
endeksindeki disls hareketine ragmen, ons altindaki gliclenmeden destek bularak Eylul
ayindan bu yana elde ettigi kayiplar telafi etmesini ve ons altindaki gliclenmeden destek
bularak 6niimuizdeki donemde yeniden 250 seviyesini hedef almasini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,767 %1.4 -%4.1 -%4.7 %4.2 %3.5
DAX 11,524 -%0.1 -%4.9 -%5.0 -%7.4 -%10.8
FTSE 6,996 -%0.2 -%4.4 -%4.2 -%3.7 -%9.0
Nikkei 22,695 -%1.5 -%6.1 -%3.2 %2.6 -%1.8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 96,657 %2.0 %1.9 %2.0 -%11.8 -%16.2
Gin 2,607 -%0.8 -%4.8 -%3.6 -%18.1 -%21.8
Hindistan 34,734 -%0.2 %0.6 -%9.0 %1.4 %1.8
Endonezya 5,756 %0.2 %0.1 -%2.8 -%8.0 -%9.3
Rusya 2,403 %1.5 -%2.0 %1.8 %10.5 %13.9
Brezilya 82,921 -%0.9 %0.0 %10.4 -%3.0 %8.5
Meksika 47,444 -%0.2 -%1.3 -%4.4 -%2.7 -%3.9
Glney Afrika 53,473 %2.4 -%1.7 -%5.5 -%5.5 -%10.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%14.7 %43.8 %62.2 %15.3 %93.0
EM VIX 26 -%7.2 %11.7 %22.4 %16.3 %60.8
MOVE 54 -%3.0 -%1.5 %16.2 %5.6 %16.7
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.8732 -%0.9 -%4.2 -%7.4 %42.9 %54.6
Brezilya 3.781 %0.7 -%2.4 -%9.0 %12.0 %14.3
Glney Afrika 14.5185 -%0.8 -%1.7 -%2.9 %20.4 %17.2
Cin 6.922 %0.5 a.d. %1.0 %10.0 %6.4
Hindistan 73.5725 -%0.7 -%0.3 %1.9 %12.7 %15.2
Endonezya 15205 -%0.2 %0.1 %2.5 %10.4 %12.1
CDS *
Turkiye 397.6 -16.5 -6.3 -102.2 123.9 13.2
Brezilya 226.3 -4.0 -15.0 -37.0 82.2 21.3
Glney Afrika 226.7 -8.1 12.5 -15.6 329 14.0
Endonezya 146.3 -2.0 5.9 -0.5 24.2 13.8
Rusya 152.9 -5.6 7.7 -21.2 -17.6 1.0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %19.1 -1.0 -1.5 -1.3 6.0 7.4
Brezilya %10.8 0.0 -0.4 -1.6 11 a.d.
Hindistan %8.0 0.0 0.0 -0.2 0.5 0.7
Endonezya %8.8 0.1 0.4 0.2 2.2 24
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.6 -0.18 -0.33 -0.73 1.71 a.d.
Brezilya %5.5 -0.03 -0.20 -0.65 0.59 0.94
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 0.38 0.64
Endonezya %4.7 -0.04 0.06 0.08 0.68 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 80.43 %0.2 -%4.4 %0.9 %11.7 %20.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 71.34 %0.5 -%4.0 %1.4 %6.4 %18.1
Altin -USD / oz 1218.1 -%0.4 %1.4 %1.0 -%9.0 -%7.0
Glmus - USD /t oz 14.635 %0.2 -%0.1 %3.1 -%11.2 -%14.6
Commodity Bureau Index 417.66 %0.2 %0.1 %2.0 -%5.2 -%3.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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