Giunliik Biilten

14 Ocak 2019

Piyasa Yorumu

Yeni haftaya baslarken Suriye ile ilgili haber akisinin glindemde
daha 6n plana ¢ikmasini ve yatirimcilar tarafindan daha yakindan
takip edilmesini bekliyoruz. Ozellikle ABD Baskani Trump diin
gece saatlerinde yaptigi sosyal medya paylasimi jeopolitik riskleri
yeniden gliindemde 6n plana tasiyabilir.

Bugiin yurticinde Kasim ayi Sanayi Uretim verileri takip edilecek
olup, yurtdisinda énemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Diger
taraftan, bu sabah Cin'de aciklanan dis ticaret verileri ihracat
tarafinda gerilemeyi isaret ederken, Asya piyasalarinin saticili
seyretmesine neden oldu. GOU para birimlerinin deger
kaybetmekte olup, Tirk lirasi da olumsuz ayrismaktadir. Bu sabah
Borsa Istanbul'da saticili bir baslangic olmasini bekliyoruz.

91.000 seviyesini gu¢lendirdikten sonra 92.100 direnci zorlanmaya
baslandi. Cuma glinkii denemede islem hacminin zayif kalmasi ile
direngten gelen satislar eksiye gegmeden karsilandi ve 91.700
seviyesinden kapanis gergeklestirdik. 91.000/92.200 bandinda
bugtinde gli¢ toplama ¢abasinin devam etmesini bekliyoruz.
Momentum ve gli¢ gdstergeleri alim bdlgesinde ve trend
gOstergesi ise ortalamasini kirmis tepki hareketinin devamina
isaret ediyor. 91.000 kirilirsa kisa vadeli gliclenme sona erecegi
icin 91.000 stop-loss olarak kabul edilebilinir.

Ekonomi ve Politika Haberleri
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Piyasa glindemi ve veri takvimi

14 Ocak Kasim Sanayi Uretimi Endeksi
15 Ocak Hazine ihaleleri (12 ay, 5 yil)
Ekim IsgUci Istatistikleri
Aralik Merkezi Hikimet Blitce Dengesi

17 Ocak Haftalik Para & Banka Istatistikleri (4 - 11 Ocak)
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (4 - 11 Ocak)

% degisim

Kapanis 1 giin

1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Kasim Sanayi Uretimi verileri saat 10:00'da agiklanacak.

= Cariiglemler aciginin 2018'i 27,7 milyar dolar seviyesinde
bitirmesini bekliyoruz.

= Orta vadeli enflasyon bekleyislerinde iyilesme goriliyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Anadolu Efes 4C18'de 8,2 milyon hektolitre bira hacmiyle
yillik bazda %3,9 blyime gerceklestirdi.

= Anadolu Isuzu, 14 Ocak-13 Nisan arasinda toplam 26 giin
fabrikada Uretimi gecici olarak durduracaktir.

=  Arcelik ve Vestel Elektronik - BDDK, TV satislarinda kredi
karti taksit sayisini 3'ten 9'a yukselttigini duyurdu.

= Pegasus - Aralik ay trafik verilerini agiklad.
= Tiipras - izmit Rafinerisi Fuel Qil Déniisiim Tesisi’ndeki bakim
calismalari nedeniyle 90 giin siireyle Uretim yapilmayacak.

= Tiirk Hava Yollari - 2019 yili beklentileri aciklandi.

BIST-100 91,687 %0.5 %3.2
BIST-30 115,158 %0.6 %3.4
Banka 115,855 %1.2 %0.0
Sanayi 107,740 %0.1 %4.8
Hizmet 71,887 %0.6 %3.4
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00  24.00
2 yillik bono faizi 18.94 19.27 21.37
10 yilhk bono faizi 16.67 16.88 17.54
Kur
USD/TL 5.42 %0.3 %1.4
EUR/TL 6.25 %1.4 %2.7
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.84 %0.8 %2.0
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 149 144 144
Ortalama islem hacmi * 1.09 1.05 0.94
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 6.0x 4.2x
PD/DD 1.36x 0.84x 0.74x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.48x 0.43x
FD/Satislar 1.43x 0.86x 0.79x
FD/FAVOK 7.9x 5.0x 4.4x
Kar buyidmesi %49.2 %213  %42.7
Ozsermaye karliligi %15.4  %11.3  %12.8
Temettl verimi %2.7 %5.3 %6.5

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Kasim Sanayi Uretimi verileri saat 10:00'da aciklanacak

Piyasa beklentisi arindirilmamis sanayi Uretimi endeksinde yillik %3 civarinda bir diisiis
yoninde. Kurum beklentimiz ise %4 oraninda bir duss.

e Sanayi Uretimi arindinlmamis endeksi Ekim ayinda %4,2 oraninda diistis gostermis,
takvim etkisinden arindinimis endeks yillik %5,6 daralmis, hem mevsim hem
takvim etkisinden arindiriimis endeks ise ceyreklik dénemde %1,9 gerileme
kaydetmisti.

e Kasim ve Aralik ayinda da oldukga zayif bir sanayi tretimi beklentisi, son ¢eyrek
ortalamalari itibariyle GSYIH'da da yillik daralmay: isaret ediyor.

Cari igslemler aciginin 2018’i 27,7 milyar dolar seviyesinde bitirmesini
bekliyoruz

Kasim ayi cari islemler dengesi 987 milyon dolar fazla verirken, s6z konusu gerceklesme
piyasa ve kurum beklentimiz dahilinde gerceklesti. Sonug olarak yillik cari islemler acigi 39
milyar dolar'dan (GSYIH'nin %4,9'u) 33,9 milyar dolar'a (GSYIH'nin &4,2'si) gerilme
kaydetmis oldu.

e Yillik cari islemler agiginin 2018 yilini 27,7 milyar dolar'da bitirmesini
bekliyoruz. 2019'da da diizeltmenin devamini beklerken, yilsonu tahminimizi
16,7 milyar dolar.

e  Cariislemler agigindaki beklenen diizeltmeyi ise su faktorlere baglyoruz: (i)
zayiflayan i¢ talep dinamikleri, (i) altin ticaretindeki normallesme (Mayis
ayindan beri yasanan diizeltmenin %30'nun altin ithalatindaki gerilemeden
kaynakladigi gordliyor), (iii) disen petrol fiyatlar, (iv) turizm sektdrinin giigli
performansi.

Ayrintili rapor icin

Orta vadeli enflasyon bekleyislerinde iyilesme goriiliiyor

TCMB tarafindan gergeklestirilen Ocak ay1 beklenti anketinde yilsonu enflasyon tahmini
%16,45 ile neredeyse ayni noktada kalirken, 12 aylik ve 24 aylik TUFE beklentilerinde 40-50
bps gerileme gériildi. Buna gére 12 aylik TUFE beklentisi %16,46'dan %15,91'e, 24 aylik
TUFE bekltnsii ise %12,43'den %12'ye geriledi.

e Anket sonuglari ayrica katimailarin politika faizi bekleyislerine de vadeler bazinda
yer veriyor. Buna gore Ocak ayindaki PPK toplantisinda herhangi bir faiz degisikligi
beklenmezken, 3 ay sonrasi igin politika faizinde 50bps kadar bir dusls
ongoriliyor. 6 ay sonrasi igin ise politika faizinin gorildigu seviye %21,95.
Katilicimlar ayrica 12 aylik donemin sonunda politika faizini %19,43 seviyesinde
goriltyor. Kurum beklentimizin benzer dogrultuda oldugunu, yilsonunda politika
faizinin %19'a diismesini bekledigimizi belirtmek gerekir.

GUnlik Bilten 2
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Efes 4C18'de 8,2 milyon hektolitre bira hacmi acikladi ve yillik bazda %3,9
proforma biiylime gerceklestirdi. Coca-Cola Icecek'in hacimleri dahil toplam hacimler %1,9
yukselisle 21,2 milyon hektolitreye ulasti. Aciklanan rakamlar bizim beklentimiz olan %3
daralmanin Gzerindedir. 4C18'de Turkiye bira %2,6, 1,4 milyon hektolitre seviyesine
daralirken, yurtici satislardaki %4,2 gerileme ihracattaki artisla bir miktar dengelendi. Ekim
ayindaki fiyat artislari ve tiiketici talebindeki gerileme Tiirkiye birada daralmaya neden
oldu. EBI'In satislar 4C18'de %5,3 artisla 6,8 milyon hektolitreye ulasirken, Rusya,
Kazakistan ve Moldova’'da blytmeler gorildi. 2018 itibariyle toplam bira hacimleri
proforma bazda %1,2, 31,8 milyon hektolitre ve alkolsiiz icecek dahil %4,7, 106,5 milyon
hektolitre seviyelerine yikselis gosterdi. Boylelikle 2018 sonuclari sirketin bira satislari icin
bekledigi proforma bazda dustiik tek haneli daralma ve konsolide bazda dlslk-orta tek
haneli biylmenin {zerinde gerceklesti. 2018’de Tirkiye bira hacimleri %2 daralmayla 5,7
milyon hektolitre seviyesinde gerceklesirken, yurtdisi bira %2 yiikseliste 26,1 milyon
hektolitreye ulasti.

Anadolu Isuzu, yurtici talepte goriilen daralma nedeniyle 14 Ocak-13 Nisan arasinda
toplam 26 gtin fabrikada tretimi gegici olarak durduracaktir.

Arcelik ve Vestel Elektronik — BDDK, TV satislarinda kredi karti taksit sayisini 3,000TL'ye
kadar fiyati olan TV'ler icin 3'ten 9'a yukselttigini duyurdu. Taksit sayisindaki artisin TV
talebine olumlu yansimasini bekliyoruz. Bilindigi Gzere TV satiglari Eylil'den beri yillik
bazda %30 daraliyordu. Haberi Arcelik ve Vestel Elektronik agisindan olumlu
degerlendiriyoruz. Turkiye TV satislari Argelik'in toplam cirosunun %5-6'sina ve Vestel
Elektronik toplam cirosunun %7-8'ine denk gelmektedir.

Tiipras — 2015 yilinda devreye alinan Izmit Rafinerisi Fuel Oil Déniisiim Tesisi'nde her dért
yilda bir yapilmasi ve tiim Unitelerde faaliyetin durmasini gerektiren periyodik bakim
calismasi nedeniyle durus planlanmis olup, toplam durus stresi 90 giin olarak
planlanmistir. Tesisin Mayis ayinda devreye girmesi 6ngérilmektedir. Durus nedeniyle
Uretimde yasanacak azalmanin (ayda 290 bin ton) ithalat ile telafi edilmesiyle nihai

satis hacmine dogrudan bir etki 6ngorilmemekle birlikte, Gretim azalisina bagh olarak
aylik yaklasik 40 milyon ABD Dolari tutarinda FAVOK kaybi beklenmektedir. S6z konusu
bakim faaliyetleri, sirket tarafindan daha 6nce agiklanmis olmasindan 6tird, herhangi bir
negatif fiyat hareketi olmasini beklemiyoruz.

Tiirk Hava Yollan - 2019 yili beklentileri agikland!. Sirket ydnetimi 2019 yilinda toplam
yolcu sayisinda %6 artis olmasini beklemekte ve yolcu sayisinin 80 milyona ulagsmasi
beklenmektedir. Yonetim yurtici yolcu sayisinin 2018'e gore yatay kalmasini ancak yurtdisi
yolcu sayisinin ise %11 artis kaydederek 47 milyon yolcuya ulagsmasini beklemektedir.
Sirketin AKK artis beklentisi %7-8 olup, Turkiye'de %3, Orta Dogu'da %11, Avrupa'da %6,
Asya-Uzak Dogu'da %8, Amerika'da %7, Afrika'da %15 kapasite artisi gerceklestirilmesi
beklenmektedir. Ortalama yolcu doluluk oraninin %81-82 araliginda gerceklesmesi
beklenmektedir. (2018: %81,9). THY 2018 yilinda kargo hacminde %25'lik artis kaydettikten
sonra bu sene %3-4 artis olmasini beklemektedir. Sirket yonetimin yaklasik 14,1 milyar
ABD dolari net satis hasilati ve konsolide FAVOKK araligini ise %22-24 olmasi
beklenmektedir.
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USD/TL

Teknik Analiz

USD/TL

ABD Baskani Donald Trump diin gece saatlerinde yaptigi sosyal medya paylasiminda
Tarkiye'nin Suriye'de Kirtlere saldirmasi durumunda ekonomik olarak blyik zarar
gorecegdini belirtti. Trump'in bu sosyal medya paylasimi sonrasinda TL haftaya dolar
karsisinda disisle basladi. Cuma giini ABD'den gelen TUFE verilerinin piyasa
beklentileri paralelinde gelmesi sonrasinda dolar endeksinde gérilen yikselis ile
birlikte 5,50 seviyesi Uzerinde ylkselen kur, piyasa kapanisina dogru 5,46 seviyesine
kadar gerilemisti. Ancak, gerek Cin'den gelen zayif dis ticaret verilerinin talep
daralmasina isaret etmesi ile birlikte bozulan risk istahi ve ABD Baskani Trump'in sosyal
medya Uzerinden yaptigi agiklamalarin yarattigi TL kirllganhgi ile birlikte kurun bu
sabah saatleri itibariyle 5,49 seviyesi lizerinde hareket ettigini gérmekteyiz. Bu noktada,
kurda 5,40 seviyesi altinda kalici bir seyir gérmeyi beklememekle birlikte, kisa vadede
yeniden 5,50 seviyesi ve (izerinin hedef haline gelebilecedine yénelik gorislimizi
korumaktayiz. Kurun 5,50 tzerinde tutunmasi durumunda 20 haftalik hareketli
ortalamasina ve haftalik grafikte Parabolic SAR sinirina denk gelen 5,60 seviyesinin
hedef haline gelebilecegdini dislintiyoruz. Bugiin ABD piyasalarinda énemli bir veri akisi
bulunmuyor. Yurt i¢i piyasalarda ise Kasim ayi Sanayi Uretimi takip edilecek.
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EUR/USD
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EUR/USD

Cuma guinii 1,1540 seviyesi Uzerine kadar ytkselen EURUSD paritesi, 6gleden sonra
aciklanan ve piyasa beklentileri paralelinde gerceklesen ADB TUFE verileri sonrasinda
kazanglarinin bir kismini sildi. ABD verileri sonrasinda dolar endeksi 95,75 seviyesine dogru
hizli bir ylkselis gerceklestirirken, EURUSD paritesi ise 1,15 seviyesi Gizerinden 1,1450
seviyesine kadar geri cekildi. Parite bu sabah saatleri itibariyla 1,1480 seviyesi civarinda
hareket ediyor. Asagida EURUSD paritesinin haftalik grafigi yer aliyor. Grafik izerinden de
gorulebilecegi tizere parite 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 1,1460 seviyesi
Uzerinde tutunmaya calisiyor. Teknik gdstergelerin yikselis hareketlerini destekledigi
EURUSD paritesinde 1,1460 seviyesi Uzerinde tutunulmasi durumunda yikselis hareketinin
kanal sinirina denk gelen 1,16 seviyesine dogru siirmesi beklenebilir. Buglin ABD
cephesinden 6nemli bir veri akisi bulunmazken, Euro Bolgesinden gelecek olan Sanayi
Uretimi verileri yakindan takip edilecek.
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XAUUSD

XAUUSD

Cuma giinii ABD'den gelen TUFE verilerinin piyasa beklentilerini karsilamasi sonrasinda
1290 seviyesi altina sarkan ons altin, yeni haftanin ilk islem giiniinde yeniden 1290 seviyesi
lzerine yerlesmis durumda. Asya seansinda Cin'den gelen zayif ticaret verilerinin kiiresel
blylimeye yonelik endiseleri tirmandirmasi ile birlikte altin fiyatlarinin haftaya gicla bir
baslangi¢ yaptigini goriiyoruz. Asya seansinda gelen verilere gore Aralik ayinda Cin'in
ithalati ve ihracati piyasa beklentilerinin tzerinde daralarak ABD — Cin arasindaki ticaret
savasinin etkilerinin devam ettiginin altini ¢izdi. Blylime modeli blyiik dl¢tide ihracata
dayali olan Cin ekonomisinde Aralik ayinda ihracat %2 olan piyasa beklentisinin oldukca
altinda yillik bazda %4,4 disus kaydederken olarak gerceklesirken, ithalat ise %4,5'lik artis
beklentisine ragmen %7,6 disus kaydetti. Kiresel bliyliimeye yonelik endiselerin arttigi
mevcut ortamda Cin'den gelen zayif veriler Asya piyasalarinda satis yaratirken, kiiresel risk
istahini da olumsuz etkiledi. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte bu sabah saatleri itibariyla
1292 seviyesinden islem goren altinin, piyasalarda etkisini siirdtiren giivenli liman talebi ve
kuresel buylimeye yonelik endiseler ile birlikte kisa vadede 1300 seviyesi lizerini hedef
alacagina yonelik beklentimizi korumaktayiz. Bugiin ABD piyasalarinda énemli bir veri akisi
bulunmuyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,596 %0.0 %2.5 -%0.1 -%7.3 %3.6
DAX 10,887 -%0.3 %1.1 %0.2 -%13.2 %3.1
FTSE 6,918 -%0.4 %1.2 %1.1 -%9.7 %2.8
Nikkei 20,360 %1.0 %4.1 -%4.7 -%9.9 %1.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 91,687 %0.5 %3.2 %1.3 %2.0 %0.5
Gin 2,554 -%0.5 %0.3 -%2.0 -%10.2 %1.9
Hindistan 36,010 -%0.6 -%0.2 -%0.5 -%2.0 -%0.8
Endonezya 6,361 -%0.9 %0.3 %2.2 %6.1 %1.8
Rusya 2,444 %0.4 %2.9 %3.3 %4.2 %3.2
Brezilya 93,658 -%0.2 %2.0 %7.1 %22.3 %6.6
Meksika 43,556 -%0.3 %2.6 %5.4 -%10.0 %4.6
Glney Afrika 53,653 %0.7 %2.8 %4.1 -%4.8 %1.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%6.7 -%14.9 -%16.4 %33.5 %64.8
EM VIX 20 -%3.6 -%15.2 -%22.7 %4.2 %24.6
MOVE 56 -%1.2 -%15.0 -%4.7 %10.8 %20.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.4637 %0.9 %2.5 %1.8 %12.1 %43.8
Brezilya 3.7136 %0.0 -%0.1 -%4.8 -%4.2 %12.2
Glney Afrika 13.8405 -%0.1 -%0.9 -%3.5 %2.2 %11.8
Cin 6.763 -%0.4 -%1.5 -%2.0 %1.2 %3.9
Hindistan 70.495 %0.1 %1.1 -%1.9 %2.5 %10.4
Endonezya 14048 %0.0 -%1.6 -%3.8 -%2.3 %3.5
CDS *
Turkiye 372.8 2.6 5.7 -28.9 93.1 -3.1
Brezilya 184.2 1.9 -12.7 -12.9 -17.5 -14.9
Glney Afrika 207.4 -0.8 -11.4 -14.5 39.0 -13.9
Endonezya 125.8 -2.3 -11.4 -2.1 22.6 -6.7
Rusya 142.2 -1.4 -8.2 -2.3 31.0 -17.4
10 yillik bono faizleri
Turkiye %16.7 -0.2 0.0 -0.9 -1.8 5.0
Brezilya %9.2 -0.1 0.1 -0.9 -2.1 a.d.
Hindistan %7.6 0.0 0.1 0.1 -0.3 0.3
Endonezya %8.0 0.0 -0.1 -0.3 0.5 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.4 0.04 0.18 -0.24 0.10 a.d.
Brezilya %5.7 0.77 0.78 0.50 0.06 1.16
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 0.01 0.00 -0.32 0.05 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60.48 -%1.9 %6.0 %0.5 -%17.6 -%9.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 51.59 -%1.9 %7.6 -%0.1 -%26.7 -%14.6
Altin -USD / oz 1289.5 %0.2 %0.3 %3.8 %3.6 -%1.5
Glmus - USD /t oz 15.656 %0.1 -%0.8 %8.0 -%0.5 -%8.7
Commodity Bureau Index 411.81 %0.2 -%0.3 -%0.7 -%5.3 -%4.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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