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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin saticili bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %2,5 deger kaybi 14 Mayis Mart Sanayi Uretim Endeksi
ile tamamladi. Banka endeksi %3,3 deger kaybederken, sanayi ve Hazine ihaleleri (2 yil, 6 yl)
hizmet endeksleri de, sirasiyla, %1,7 ve %2,7 deder kaybetti. 15 Mayis jubat Donemi Isgiicl Istatistikleri
. Nisan Merkezi Yonetim Blitce Dengesi
Veri takviminde bugin yurticinde Mart ayi Sanayi Uretimi verileri ve 16 Mayis Haftalik Yabanci Portfdy Hareketleri (3 - 10 Mayis)
Hazine'nin diizenleyecegi tahvil ihraglar takip edilecek. Yurt disinda Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (3 - 10 Mayis.)
ise Almanya’dan gelecek olan enflasyon verileri ve Euro Bolgesi TCMB Mayis Beklenti Anketi
Sanayi Uretimi verileri izlenecek. Giindemde S-400 sistemi ile ilgili Py
. . CT % degisim

haber akisi dGnemli yer tutacak olup, ayrica ABD-Cin ticaret Kapanis__ 1giin__1 hafta
muzakerelerinin bir sonuca baglanamamasinin etkileri de takip Hisse senedi piyasasi

dilecek. Diin Cin'in belli ABD triinleri snelik . BIST-100 86,283  -%2.5  -%7.2
edilecek. DUn Cin'in belli ranlerine yonelik vergi artisina BIST-30 107,372 %24 -%7.6
gidecegini aciklamasi kiiresel risk istahi Gizerinde olumsuz etkisi oldu. Banka 110,113  -%3.3  -%8.2
Diin kiiresel piyasalardaki saticili seyrin ardindan bu sabah Asya Sanayi 104,086 -%1.7  -%6.6

Py y y Hizmet 63,905 %27  -%6.3

piyasalarinda saticili seyir oldugunu goriyoruz. Diin ABD
piyasalarindaki sert gerilemenin ardindan bu sabah ABD vadeli Kapanis 1 hafta 1ay
islemleri hafif alicili seyrediyor. GOU para birimlerinde sakin bir seyir
bulunurken, Tlrk Lirasi negatif yénde ayrismaktadir.

Tahvil ve para piyasalan

Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, 90.500 ana direnc yaptiktan AOFM 2471 2418 2410
9 Gyap 2 yilhk bono faizi 24.01 24.36 22.21

sonra iki ara destegi olan 88.500/87.500 seviyelerini de diin kirdi ve 10 yillik bono faizi 20.64 2117 17.51
ana destek seviyelerinden 85.000'ne dogru geriledik. 85.500°e gelen

. , o . . .. . Kur
alimlar ile 86.300'e o.Iogru bir kapanis gergt—ztkle.g,.tl. Diin glin ici asin USD/TL 608  %l5 %52
satimdan gelen pozisyon kapatmalar oldugu icin 85.000 ana EUR/TL 6.83 %19 %45
desteginden gelen tepki olarak sayamayiz. Asiri satimdan dogan Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 646  %l7 %49
tepkilerde 87.500/88.000 ile sinirli kalacaktir. Geri ¢ekilmelerde ana Hisse senedi piyasast degerleme istatistikleri
destekler 85.000 ve 83.750 seviyesidir. 83.750 altinda 72.000'ler Piyasa degeri * 123 133 142
telaffuz edilebileceginden 83.750/85.000 bélgesi uzun vadeli alim Ortalama iglem hacmi * L1l 097 0.9

. .. * milyar ABD dolart
denenebilecek aralik olabilir. 4

BIST-100 2018 2019T  2020T
Ekonomi ve Politika Haberleri F/K 6.3x >.9x 4.5x
PD/DD 0.93x  0.78x  0.69x
- P S NN’ PD/DD (Banka) 0.52x 0.44x 0.39x
-
Mart Sanayi Uretimi verileri saat 10:00'da aciklanacak. FD/Satislar 100x  091x  0.80x
. . . L. S FD/FAVOK 5.7x 5.3x 4.5x
-
Hazine bugiin gerceklestirecedi ihaleler ile birlikte Mayis ayi Kar biiyimesi %144 %23 %313
borclanmasini tamamlayacak. Ozsermaye karlihg %145 %12.8 %14.5
. . . L TemettU verimi %4.6 %4.9 %6.6
= Mart cari islemler agigi beklentilerden daha iyi bir gerceklesme Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium
kaydetti. .
Iletisim:
Sirket Haberleri Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
= HALKB - 1C19 sonuclarini agiklad. +90 212 355 4646

= KARSN - Industria Italiana Autobus S.P.A.(IIA)'dan alinan
siparigler hk.

= MSCI Mayis 2019 endeks degisikliklerini acikladi.

= TUPRS - Izmit Rafinerisi'ndeki Fuel Oil déniisiim Unitesi planl
bakiminin tamamlanmasi

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Mart Sanayi Uretimi verileri saat 10:00'da aciklanacak

Mart arindiriilmamig sanayi Uretiminin %6,8 oraninda yillik diisus kaydetmesini bekliyoruz.
Gecen yilin ayni ayina gore isgini kaybi olmasi dolayisiyla takvim etkisinden arindiriimis
sanayi Uretiminin yillik %3,8 oraninda gerileyecegini tahmin ediyoruz. Piyasa beklentisine
bakildiginda ise arindirilmamis sanayi Uretiminin yillik %5,5 dists kaydetmesi, takvim
etkisinden arindirimis sanayi tretiminin ise yillik %3,8 oraninda gerilemesi tahmin
ediliyor.

e 1C19 sanayi tretimi verilerine bakildiginda GSYIH tahminlerinin yillik bazda yine
bir dlistisu isaret edecegi 6n plana cikiyor. Ancak ¢eyrek dénem olarak
bakildiginda 1C19 GSYIH'nin bir énceki ceyrege gére bir yiikselis gdstermesini
bekliyoruz. Dolayisiyla iki ceyrek Ust Uste dlsls gosterilmesi sonrasinda tekrar
bir toparlanma resmi ¢izilebilecegi goriliyor. Ancak burada en 6nemli konu s6z
konusu toparlanmanin halen zayif olmasi ve buna ek olarak kalici olup olmamasi.
Kredi verilerine bakildiginda halen yukselisin devam ettigi ve aktiviteye iliskin
olumlu mesajlar icermeye devam ettigi belirtilebilir.

Hazine diinkii ihaleler sonrasinda bugiin iki ihale daha diizenleyecek

Hazine diin gerceklestirdigi 12 ay vadeli kuponsuz ve 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli iki
tahvil ihalesinde piyasalardan toplamda 8,8 milyar TL bor¢landi. Diin gerceklesen
ihalelerin ardindan Hazine bugtin 2 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ve 6 yil vadeli
degisken faizli devlet tahvili olmak Uzere iki ihale gerceklestirecek ve Mayis ayi
bor¢lanma programini tamamlayacak.

e Mayis ayl bor¢clanma projeksiyonlarina bakildiginda Hazine'nin ay iginde
piyasadan 15,9 milyar TL projeksiyonu var. Hazine'nin Mayis ayi toplam piyasa
itfasi ise 15,5 milyar TL.

e Din piyasaya yapilan satis miktari g6z 6niinde bulunduruldugunda, bugutnku
ihalelerde toplam 7 milyar TL borclanilmasi s6z konusu olabilir.
Mart cari islemler acigi beklentilerden daha iyi bir gerceklesme kaydetti

Mart ayi cari islemler agigi 589 milyon dolar olarak gerceklesti. Kurum tahminiz 1,05
milyar dolar acik, medyan beklenti ise 970 milyon dolar idi.

e Mart ayi verileri cercevesinde yillik cari islemler agigi bir 6nceki ayki 16,9 milyar
dolar'dan 12,8 milyar dolar'a geriledi.

Ticaret Bakanligi ay basinda Nisan ayina iliskin dis ticaret verilerini de agikladi.

e Dolayisiyla veriler cercevesinde olusturdugumuz aylik cari islemler agigi
tahminimiz (1,8-1,9 milyar dolar) yillik agiktaki dustistin 10 milyar dolar'in daha
altina gerileyebilecegini isaret ediyor.

e Bu trend cercevesinde yillik cari islemler aciginin byaz ayilarinda dengeye
yaklagmasi beklenebilir.

e Mevcut trend ayrica yilsonu cari islemler tahminimiz olan 16,7 milyar dolar'in
oldukga altinda bir gerceklesme olmasi ihtimalini 6nemli oranda artiriyor. Bu
cercevede tahminlerimizi gbzden gegirecegiz.

Ayrintili rapor icin

GUunluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/odemeler_Dengesi_-_Mart2019.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Halkbank — 1C19 sonuclarini 305 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami,
ceyreksel bazda %4 ve yillik bazda %61 gerilemeyi isaret etmekte olup, tahminimiz olan
384 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 393 milyon TL'nin altinda gerceklesti. Bankanin
gelirleri beklentilerimizin hafif altinda gerceklesmis olup, 192 milyon TL ertelenmis vergi
geliri bankanin net karina olumlu katkida bulundu. 1¢19'da kredi buylimesi, %7 olarak
kaydedildi. TL krediler %7 buyurken, YP kredi biytmesi, ABD dolar bazinda, %1 oldu.
TUFE endeksli menkul kiymetlerden 1,1 milyar TL daha az faiz geliri elde edilmesine
ragmen, 130 baz puan artan kredi-mevduat makasi net faiz marjinin 31 baz puan
gerilemesine ve net faiz gelirinin %12 azalmasina neden oldu. Takipteki krediler orani,
ceyreksel bazda, 10 baz puan azalark %3,1 olarak gerceklesti. Net risk maliyetleri 140 baz
puan olarak gerceklesirken, bir 6nceki ¢eyrek 81 baz puan olarak kaydedilmisti. 1. Grup
krediler icin ayrilan provizyonlar net risk maliyetlerindeki artisin altindaki ana sebeptir.
Grup 2 krediler, ceyreksel bazda %11 artti ve toplam kredilerin %6,6'sini olusturdu.
Sermaye yeterliligi rasyosu, ¢ceyreksel bazda 80 baz puan azalarak %13,0 olarak agikland.
Ayrica, banka Nisan ayinda tamamlanan Ilave Ozkaynak ihracinin Sermaye yeterliligi
rasyosuna 185 baz puan olumlu katkisi olacagini belirtti.

Karsan - Sirket ile Industria Italiana Autobus S.p.A. (IIA) arasindaki Tesis Kullanim
Sozlesmesi cercevesinde, IIA, 2019 yili icinde is bu agiklama tarihi itibariyla farkli
musteriler icin ayri ayri zamanlarda Karsan'a 61,3 milyon Euro tutarinda yeni tam ve yari
mamul otobds Uretim siparisinde bulunmus olup, s6z konusu siparislerin siparis
programina gdre 2019 yili icinde Uretilerek teslim edilmesi planlanmaktadir.

MSCI Mayis 2019 endeks degisikliklerini acikladi. Aciklanan endeks degisiklikleri 28
Mayis 2019 tarihinden itibaren gegerli olacaktir. Yapilan degisikliklerle MSCI Turkiye
endeksinden PETKM ve HALKB cikarilip, bu iki pay senedi MSCI Global Small Cap
endekslerine dahil ediliyor. Ayrica, MSCI Global Small Cap endekslerinden AKSEN,
AGHOL, ANHYT, ANSGR, KRDMA ve TTRAK cikariliyor.

Tiipras - Sirketten gelen aciklamada, 26 Subat 2019 tarihinde baslatilan Izmit Rafinerisi
Fuel Oil Dénltstim Tesisi'ndeki planli bakim ve iyilestirme amach durus, planlanan bitis
stresinden 14 giin 6nce diin tamamlandigi ve Uniteler tam kapasite tretime basladigi
bildirildi.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Din sabahki biltenimizde, kiiresel risk istahindaki zayifligin devam etmesi ve yurt igi
gelismelere iliskin varligina koruyan endiseli hava ile birlikte, TL'deki kazanglarin kalici
olmakta gicliik cekebilecegini belirtmis, kurun kisa vadede yeniden 6 seviyesi (izerini
hedef alabilecegini ifade etmistik. Onceki giin, AiImanya basininda yer alan
Turkiye'nin S-400 fize alimini gerceklestirmeyeceg@ine yonelik haberler sonrasinda
TL'de olusan kazanclar diin itibariyla geri verildi ve USDTRY paritesi 5,96'li
seviyelerden 6,13 seviyesi Uzerine ylkseldi. Kiiresel bazda zayiflamaya devam eden
risk istahi ve TL varliklarindaki negatif ayrisma, TL'deki kazanglarin geri verilmesinde
etkili oldu.

Zayiflayan kiresel risk algininin yaninda TL varliklarina yonelik negatif ayrismanin
korunuyor olmasi kurdaki yikselis egiliminin sirmesine neden olmakta. Bu sabah
saatlerinde gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir gériiniim hakimken,
TL'nin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi oldugunu gérmekteyiz.
Bu noktada kurun 6 seviyesi lzerindeki seyrini korumasini ve kurdaki yiikselis
egiliminin bir stire daha etkili olmasini beklemekteyiz.

Bugtin yurt ici piyasalarda Mart ayi Sanayi Uretimi verileri ve Hazine'nin

dlzenleyecegi tahvil ihraclar takip edilecek. Yurt disi piyasalarda ise Almanya’'dan
gelecek olan enflasyon verileri ve Euro Bélgesi Sanayi Uretimi verileri izlenecek.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksinde gortlen volatil seyir ile birlikte EURUSD paritesinde de dalgali bir seyir
izlenmekte oldugunu goériyoruz. Din &gle saatlerinde Cin Maliye Bakanhg Cin'in 60
milyar dolar degerindeki ABD Uriiniine yonelik vergi tarifesinin yiikseltilecegini aciklad.
Ek tarifelerin %5 ile %25 araliginda degisecegi belirtildi. S6z konusu haberin ardindan
dolar endeksi ilk etapta sert satis baskilarina maruz kalarak 97,30 seviyesinden 97,02
seviyesine gerilerken, kisa slre icerisinde kayiplarini telafi ederek yeniden 97,30 seviyesi
Uzerine yukseldi ve giin icerisinde oldukca dalgali bir seyir izledi. EURUSD paritesi de
buna bagli olarak glin icerisinde, asadidaki grafik Gzerinden de gorilen yikselis kanalini
direnc cizgisine kadar ylkselirken (1,1264), daha sonra dolar endeksinin kayiplarini
silmesi ile birlikte yoniinl asadi gevirerek 1,12 — 1,1250 seviyeleri arasindaki bant
hareketine geri dondu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1238 seviyesinden islem gormekte. ABD — Cin
arasindaki ticaret gerilimine iliskin gelen yogun haber akisi, endeks lizerindeki oynaklig
biytk oranda artirmis durumda. Bu nedenle EURUSD paritesinin de kisa vadede mevcut
voaltil seyrini korumasini beklemekteyiz. Bugiin Almanya’'dan gelecek olan enflasyon
verileri ve Euro Bdlgesi Sanayi Uretimi verileri paritedeki kisa vadeli gériinim acisindan
oldukga 6nemli olacak. Teknik gériinime baktigimizda, gostergelerin paritenin 1,1200 —
1,1280 seviyeleri arasinda genis bir bantta hareket edebilecegini isaret ettigini
gormekteyiz.
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XAUUSD

Din sabahki analizimizde, kisa vadeli diistis kanalini yukari yonli kiran altin fiyatlarinda
teknik gostergelerin yiikselis hareketinin devamini isaret ettigini ve kiresel olarak
zayiflayan risk algisi ve artan glvenli liman talebinin de teknik gostergeleri dogruladigini
belirtmis, altinin kisa vadede 1300 seviyesi lzerini hedef almasini bekledigimizi ifade
etmistik. Cin Maliye Bakanhgi'nin, Cin'in 60 milyar dolar degerindeki ABD Urlintine
yonelik vergi tarifesinin ylkseltilecegini aciklamasinin ardindan kiresel risk istahi hizla
gerilerken, altin ve yen gibi glvenli liman gérinimla varliklarin deger kazandigr gorildi.
Ons altin fiyatlar yeniden 1300 seviyesi lizerine yiikselerek 1303,36 seviyesini test
ederken, yende gorilen givenli liman alimlarinin etkisi ile birlikte USDJPY paritesi de
109,02 seviyesine kadar geriledi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1299 seviyesinden islem goriyor. Genel gériinime
baktigimizda: Fed ve Avrupa Merkez Bankasi basta olmak lizere kiiresel merkez
bankalarinin tonlarini yumusatarak ekonomilerin desteklenmeye ihtiya¢ duydugu
vurgulari, ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin yeniden alevlenmesi ve bununla birlikte
yeniden ortaya cikan Kuzey Kore — ABD gerilimi ve major merkez bankalarinin altin
alimlarina devam ediyor olmasi gibi faktorler, altin fiyatlarindaki geri ¢ekilmelerin sinirli
kalabilecegini ve altinin dniimiizdeki dénemde yeniden 1350 seviyesini hedef
alabilecegini isaret ediyor. Teknik gosterge ve formasyonlarin da bu temek gorinimi
destekledigini gormekteyiz. Dolayisi ile altin fiyatlarindaki dislk seviyelerin 6niimuzdeki
dénem igin alim firsati verebilecegdi gorisiindeyiz.

Bugiin Almanya’dan gelecek olan enflasyon verileri ve Euro Bélgesi Sanayi Uretimi
verileri izlenecek.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.812 -%2,4 -%4,1 -%3,3 %4,1 %12,2
DAX 11.877 -%1,5 -%3,3 -%1,0 %4,1 %12,5
FTSE 7.164 -%0,5 -%2,9 -%3,7 %1,8 %6,5
Nikkei 21.191 -%0,7 -%4,0 -%3,8 -%3,7 %5,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 86.283 -%2,5 -%7,2 -%10,1 -%7,5 -%5,5
Cin 2.904 -%0,4 -%1,1 -%9,3 %9,9 %16,0
Hindistan 37.091 -%1,0 -%3,1 -%4,3 %5,5 %2,8
Endonezya 6.135 -%0,9 -%3,5 -%5,1 %3,8 -%1,9
Rusya 2.509 -%0,2 -%2,8 -%2,0 %5,5 %5,9
Brezilya 91.727 -%2,7 -%3,5 -%1,2 %6,7 %4,4
Meksika 43.142 -%0,6 -%2,2 -%3,5 %1,9 %3,6
Guney Afrika 56.374 -%0,7 -%5.,0 -%3,5 %8,4 %6,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 %28,1 %33,1 %71,1 %2,6 %86,1
EM VIX 28 %30,0 %45,5 %73,6 -%2,8 %71,1
MOVE 58 %8,2 %21,1 %18,5 %10,8 %24,2
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,0586 %1,3 -%0,4 %4,8 %10,6 %59,5
Brezilya 3,9937 %1,0 %0,6 %2,9 %4,8 %20,7
Guney Afrika 14,331 %1,2 -%0,9 %2,6 -%0,9 %15,7
Cin 6,8784 %0, 8 %1,7 %2,6 -%1,1 %5,7
Hindistan 70,535 %0,9 %1,6 %2,0 -%2,9 %10,4
Endonezya 14425 %0,7 %0,9 %2,3 -%2,6 %6,3
CDS *
Turkiye 497,1 9,6 a.d. a.d. -58,4 72,7
Brezilya 176,8 2,0 31 14 -35,3 23,2
Guney Afrika 193,9 8,3 a.d. a.d. -34,2 4,5
Endonezya 103,1 -2,2 8,6 -2,6 -27,5 34,1
Rusya 131,2 2,9 a.d. a.d. -17,0 2,9
10 yillik bono faizleri
Turkiye %20,6 -0,5 0,9 31 3,6 9,0
Brezilya %8,9 0,1 0,0 -0,1 -1,7 -1,4
Hindistan %7,4 0,0 0,0 0,0 -0,4 0,1
Endonezya %8,0 0,0 01 0,4 -0,1 1,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,3 0,10 0,45 0,58 0,98 a.d.
Brezilya %5,1 0,01 -0,08 -0,20 -0,38 0,59
Guney Afrika %4,8 0,00 -0,05 -0,33 -0,37 0,26
Endonezya %3,9 0,03 0,04 0,01 -0,89 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70,23 -%0,6 -%1,4 -%1,8 %7,3 %5,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,04 -%1,0 -%1,9 -%4,5 %9,6 %1,0
Altin - USD / oz 1301,8 %1,1 %1,4 %0,9 %8,4 -%0,6
Gumus - USD /t oz. 14,713 -%0,1 -%1,0 -%1,7 %5,3 -%14,2
Commodity Bureau Index 408,41 -%0,4 -%2,2 -%4,2 -%1,3 -%5,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1 Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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