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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin giin icinde oldukca dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi
glint %0.12 deger kaybiyla 118.257 seviyesinden kapatti. Havacilik
sektorliniin pozitif yonde ayrisirken bankacilik endeksindeki kayiplar
dikkat cekici idi.

Bugtin yurticinde TCMB'nin Subat ay1 PPK toplanti tutanaklar
aciklanacak ve kisa vade enflasyon bekleyisleri ile ilgili sdylemler
yakindan takip edilecek. Yurtdisinda ise Almanya’da TUFE ve ABD'de
ise Perakende Satislar verileri 6n planda olacak. Buglin yurtdisi
piyasalardaki gelismelerin yani sira Turk lirasindaki seyrin Borsa
Istanbul (izerinde etkili olacagini distiniiyoruz. Diin ABD'deki politik
gelismelerden sonra, bu sabah itibariyle 10 yillik ABD faizlerinin
%2,83'e geri ¢ekildigini ve dolar endeksinin 90 seviyesinin altina geri
geldigini gériiyoruz. Bu durum GOU para birimlerinin ABD dolarina
karsi hafif deger kazanmasini saglarken, Uzakdogu Asya hisse senedi
piyasalarinda saticil bir seyre neden oldu.

Teknik olarak baktigimizda ise, BIST-100 endeksi son iki glinde
118.000 seviyesinin tzerinde tutunuyor ve satislar karsilaniyor. 118.000
seviyesi kirilsa dahi 117.000'den gelen yiikselen trend geri
cekilmelerde destekleri gliglendiriyor. Yukari ydnde denemeleri ise
buglinden itibaren gorebiliriz. Clinkl seans igi disen kanalda
118.350'ye gerilemis durumda. 118.350 Uzerinde yeniden 119.400
yatay destegi kisa vadede zorlanabilir. 119.400 kirilmasi ise BIST-100
endeksini bir dnceki zirveye tasir. Kisa vadeli gliclenme igin 118.000
seviyesi takip edilmeli.

Ekonomi ve Politika Haberleri

14 Mart PPK Tutanaklarn

15 Mart Aralik Dénemi Isgiici Istatistikleri
Subat Merkezi Hiklimet Blitce Dengesi
Mart Beklenti Anketi

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (2 - 9 Mart)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (2 - 9 Mart)

16 Mart Ocak Sanayi Uretim Endeksi
Ocak Konut Fiyat Endeksi
Ocak Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 118,267 -%0.1 %1.3
BIST-30 145,126 -%0.1 %1.2
Banka 180,806 -%1.2  -%0.1
Sanayi 134,302 %0.1 %2.2
Hizmet 85,707 %0.9 %2.4
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.75 12.75 12.75
2 yillik bono faizi 13.75 13.68 13.19
10 yillik bono faizi 12.59 12.61 12.06
Kur
USD/TL 3.86 %1.5 %1.6
EUR/TL 4.75 %1.3 %1.6
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.31 %1.4 %1.6

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= Buguin 7 Mart PPK toplantisi 6zet notlar aciklanacak.

= Hazine 5 yil vadeli tahvil ihalesinde piyasadan 2,1 milyar TL borgland..

Sirket ve Sektor Haberleri

= Adel temettl dagitimi agiklad.
= Mavi Giyim bugln 4C17 sonugclarini agiklayacak.

= Logo Yazilim - Analist toplantisi notlari

= Sasa - 4,8 milyar ABD dolari tutarindaki yatirimlari icin Ekonomi
Bakanligi'na tesvik basvurusunda bulundu.

Piyasa degeri * 237
Ortalama islem hacmi * 2.03
* milyar ABD dolart

BIST-100 2016
F/K 9.3x
PD/DD 1.10x
PD/DD (Banka) 0.78x
FD/Satislar 1.32x
FD/FAVOK 7.9x
Kar biylmesi %13.5
Ozsermaye karliligi %12.7
Temettl verimi %2.9

238 234
1.82 1.87
2017T  2018T
8.5x 7.6x
1.27x 1.13x
0.80x 0.70x
1.32x 1.20x
7.2x 6.6x
%64.4  %12.7
%14.7  %14.7

%3.8 %4.2

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Bugiin 7 Mart PPK toplantisi 6zet notlarn agiklanacak

Bugiin 14:00'de 7 Mart PPK toplantisi 6zet notlari agiklanacak. Gegen hafta gelen toplanti
karar gerek faiz seviyelerinde gerekse sozel yonlendirmede bir degisikligi isaret etmemisti.
Ancak enflasyon tarafinda daha “endiseli” bir sdylemin 6ne ¢iktigi gorildi. Bu cercevede
tutanaklarda enflasyon tarafinda detaylar 6zellikle dikkat cekecek ve yakindan takip
edilecek.

Hazine 5 yil vadeli tahvil ihalesinde piyasadan 2,1 milyar TL borg¢landi

Hazine diin gerceklestirdigi 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde piyasadan 2,1 milyar
TL borclanma gerceklestirdi. thaledeki talep/satis rasyosu 2.7x ile giclii bir yeri isaret
ederken, bor¢clanma maliyetlerinin oldukca yikseldigi gorulda. Bir dnceki 5 yil vadeli tahvil
ihalesinde ortalama bilesik faiz %12,47 olarak gerceklesirken, diin gerceklestirilen ihaledeki
borclanma maliyeti %13,30 ile neredeyse 100 baz puanlik bir ylkselisi isaret etti.

e Hazine'nin Mart ayindaki piyasa itfasi 4,5 milyar TL ile oldukga dusuk. Bu itfa
karsiliginda 5,5 milyar TL borclanma hedefliyor.

GUunluk Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Adel Kalemcilik'in yonetim kurulu 31 Mayis'ta hisse basina briit 0,93122 TL, net 0,79154
TL temettl dagitimi teklifinde bulunacak.

Logo Yazilim - Diin Logo Yazihm'in Ust diizey yOneticilerinin hazir bulundugu analist
toplantisina katildik. Toplantida 2017 yili performansi degerlendirildi ve daha dnce
aciklanan 2018 yili beklentileri hakkinda goérisme firsati bulduk. Toplantilar ana odak
noktalari, sirketin Romanya‘da satin almis oldugu TotalSoft sirketinin yeniden
yapilandirma gayretleri ve yurticindeki faaliyetleri oldu. Yonetim, 2017 yilinda zayif bir
performans gosteren TotalSoft'un alinan tedbirler ve uygulamalarla birlikte
operasyonlarinin iyilesmesini 6n gérmektedir. Yurtici operasyonlarda ise gerek ciro
biyimesi gerekse FAVOK marji olarak giiclii seyrin devam etmesini beklemektedirler.
Yurtici operasyonlarda, %25 ciro blyimesi tahmin edilirken, FAVOK marjinin %49'dan
%43'e gerilemesi beklenmektedir. Bunun altinda yatan iki neden ise artan pazarlama ve
reklam giderleri ile artan personel giderleridir. Logo Yazilim'in 2018 yili konsolide ciro
blylumesi %32 olarak gerceklesmesi ve 338 milyon TL ciro kaydetmesi 6n gorilmekte
olup, konsolide FAVOK'iin %22 artis géstermesi ve 101 milyon TL olarak kaydedilmesi
planlanmaktadir. Vergi Oncesi Kar'in ise 64 milyon TL olarak kaydedilmesi ve yillik bazda
%22 buylmesi planlanmaktadir.

Mavi Giyim (AL, hedef fiyat 62 TL) Kasim-Ocak donemini iceren 4C17 sonugclarini
bugiin agiklayacak. Tacirler Yatinm'in net kar beklentisi 3 milyon TL'yken (4C16 — 2milyon
TL net zarar) konsensus beklentisi 10 milyon TL net kardir. Bilindigi tizere 4C17
mevsimsellik agisindan zayif bir ceyrektir. Bu nedenle ¢eyreksel bazda net karda énemli
dlctide gerileme bekliyoruz. 4C17'de net satis ve FAVOK'te %25 ve %26 yillik biyiimeler
ongoruyoruz.

Sasa — Sirket daha evvel aciklamis oldugu 3,66 milyar ABD dolari tutarindaki tesvik
basvurusuna ilaveten Polipropilen (PP), Polietilen (PE), Polivinil Klorid (PVC), Stper Emici
Polimer (SAP), Polyester Cips ve Liman yapimi ilave yatirimlarini iceren 4,8 milyar ABD
dolari tutarindaki yatinmlari icin Ekonomi Bakanligi'na tesvik basvurusunda bulundu.
Boylelikle, Sasa'nin yapmis oldugu tesvik basvurularinin toplam tutari 8,46 milyar ABD
dolari oldu. Bu yatirimlar ile ilgili olarak Adana/Yumurtalik bolgesinde yaklasik 6 milyon
m? arsanin da yatinmlarda degerlendirilmesi amaciyla satin alma, tahsis veya kiralanmasi
hususuna yonelik gériismelerin de devam ettigini aciklad.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Din ABD’'den gelen Subat ayi enflasyon verileri piyasa beklentileri paralelinde
gerceklesirken, verilerin dnemli bir piyasa reaksiyonu yaratmadigini gordik. Ancak,
Trump'in Tillerson'i gérevden aldigi haberlerinin ardindan dolar endeksi kazanglarinin
blyuk kismini geri verdi. 90 seviyesi altina inen endeks, 89,50 seviyesine dogru geriledi.
Fakat, dolar endeksindeki saticili gériiniime ragmen, Turk lirasindaki satis baskisinin diin
itibariyle hizlanarak artmis olmasi, kurlarda sert yikselisler yasanmasina neden oldu.
Bununla birlikte 3,87 seviyesi lizerine yikselen USDTRY paritesi, 3,85 seviyesi lizerine
bekledigimizden daha erken bir dénemde yerlesmis oldu. Bu noktada, doviz cephesinde
bu sert ylkselis hareketine neden olabilecek bir veri akisi bulunmazken, yurt ici
piyasalarda da Turk lirasina bu kadar sert deger kaybettirecek bir haber akisi olmadigini
goruyoruz. Bu noktada, TL tarafindaki olumsuz hareketin 6zellikle bono piyasasindaki
satislarla ayni ddneme yansimasi dikkat gekici bir unsur. FX tarafinda oynaklik yaratacak
onemli bir veri akisi gelmezken, tahvil piyasasindaki satislarin sinirli likidite kaynakl
olabilecedi ve bu durumun beraberinde doviz tarafinda hedge amacl hareketleri
hizlandirmis olabilecegi gorusiuindeyiz. Kurdaki goériinime donecek olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle kisa vadeli ylkselis kanalinin Ust sinirina denk gelen 3,87 seviyesinin
hemen altinda islem gdren kurun, kanal sinirindan (3,87'den) asagi yonli teknik bir
dizeltme yapabilecegi ve 3,85'e dogru gerileyerek kazanclarinin bir kismini geri
verebilecegini gorisiindeyiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,8684 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,8615 seviyesi
direng, 3,8755 seviyesi ise destek konumunda. 3,8755 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8836, 3,8615 desteginin asagdi yonli kirlmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,8500.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

ABD Baskani Donald Trump, Disisleri Bakani Rex Tillerson'in gérevine son verdi. ABD
Baskani Trump, twitter hesabindan yaptigi aciklamada, Tillerson'un yerine CIA Direktoru
Mike Pompeo'nun gegecedini belirti. Diin ABD'den gelen Subat ayi enflasyon verileri
piyasa beklentileri paralelinde gerceklesirken, verilerin dnemli bir piyasa reaksiyonu
yaratmadigini gordik. Ancak, Trump'in Tillerson't gérevden aldigi haberlerinin ardindan
dolar endeksi kazanclarinin biytk kismini geri verdi. 90 seviyesi altina inen endeks, 89,50
seviyesine dogru geriledi. Dolar endeksinde yasanan disUsle birlikte yeniden 1,24
seviyesi Uzerine yerlesen EURUSD paritesinde, bekledigimiz tizere dists hareketlerinin
kalict olmadigini ve geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kaldigini gériiyoruz.
EURUSD paritesinin kisa vadede 1,22 — 1,25 seviyeleri arasinda hareket etmesini
bekliyoruz. Ancak, Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin
bitecegine yonelik s6zli yonlendirmesini surdlrecegi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik
toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, paritenin dniimizdeki donemde
1,24 - 1,25 bandinin yukari yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini
olasi goriiyoruz. Dolayist ile paritedeki geri cekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli
kalabilecegi goriisiindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,2407 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2400 seviyesi destek,
1,2418 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2418 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2443, 1,2400 desteginin asag! yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2360.
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XAUUSD

Din sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin kisa vadede 1325 seviyesi lizerini
hedeflemesini ve yiikselisini 1330 seviyesine dogru hizlandirmasini bekledigimizi ifade
etmistik. ABD Baskani Donald Trump'in Rex Tillerson’i gorevden aldidi ve Tillerson'in
yerine CIA Direktorii Mike Pompeo'nun gececegine yonelik haberlerin ardindan dolar
endeksi deger kaybederken, altin fiyatlarinin da dolardaki dis(s ile birlikte 1330 sinirina
kadar yiikselmis oldugunu goriiyoruz. Altin fiyatlarinin kisa vadede 1330 seviyesi tzerini
hedef alacak sekilde yiikselis hareketini stirdirmesini bekliyoruz. Altindaki genel
gorinlim agisindan ise: enflasyonist beklentilerde goérilen artis ile birlikte altin
fiyatlarindaki dusts hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalacagi gérisiindeyiz. Ayrica,
ABD reel faizleri ile birlikte uzun siredir kopuk olan korelasyonu yeniden yakalayan altin
fiyatlarinin, dolar endeksinin yarattigi baskinin vadede yukselis egilimini korumasini
beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1327,75 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1325 seviyesi destek, 1330
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1330 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1335,06, 1325 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1320.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,765 -%0.6 %1.4 %2.5 %10.8 %3.4
DAX 12,221 -%1.6 %0.9 -%1.0 -%2.5 -%5.4
FTSE 7,139 -%1.1 -%0.1 -%1.0 -%2.1 -%7.1
Nikkei 21,968 -%0.9 %2.5 %2.9 %9.9 -%4.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 118,267 -%0.1 %1.3 %4.2 %9.3 %2.5
Gin 3,310 -%0.6 %0.6 %2.9 -%2.4 -%0.5
Hindistan 33,857 -%0.3 %2.2 -%1.2 %A4.7 -%0.9
Endonezya 6,413 -%0.6 %0.1 -%3.3 %9.0 %0.3
Rusya 2,319 %0.1 %0.4 %2.7 %13.0 %9.9
Brezilya 86,384 -%0.6 %0.9 %3.4 %15.7 %13.1
Meksika 48,557 -%0.2 %1.4 %0.3 -%3.1 -%1.6
Giney Afrika 59,085 -%0.2 -%0.3 %2.9 %5.8 -%0.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %3.6 -%10.9 -%34.5 %55.7 %48.1
EM VIX 22 %6.9 -%9.2 -%18.3 %44.8 %32.3
MOVE 55 -%5.5 -%13.3 -%20.1 %7.2 %18.2
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.8736 %0.8 %2.1 %1.7 %12.0 %2.0
Brezilya 3.2609 %0.0 %1.6 a.d. %4.0 -%1.4
Giney Afrika 11.8168 %0.0 %0.4 -%1.2 -%10.0 -%4.6
Gin 6.3217 -%0.1 %0.1 -%0.3 -%3.4 -%2.8
Hindistan 64.8925 -%0.2 -%0.1 a.d. %1.4 %1.6
Endonezya 13753 -%0.1 -%0.2 %0.7 %4.2 %1.4
CDS *
Turkiye 1733 4.0 -1.3 -10.1 13.9 70.9
Brezilya 144.0 -0.6 -7.0 -18.3 -18.7 69.8
Glney Afrika 141.0 1.8 -4.8 -14.0 9.0 a.d.
Endonezya 87.1 0.1 0.1 -5.6 -5.1 44.6
Rusya 105.3 0.6 -0.7 -12.7 -10.5 431
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.6 0.0 0.5 0.4 1.9 0.9
Brezilya %9.5 -0.1 0.0 a.d. -0.4 a.d.
Hindistan %7.7 0.0 -0.1 a.d. 11 0.3
Endonezya %6.8 0.0 0.1 0.4 0.3 0.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.8 0.00 0.11 0.07 1.03 a.d.
Brezilya %4.9 0.03 0.06 -0.18 0.56 0.34
Giney Afrika %4.7 0.00 0.01 0.29 0.44 0.23
Endonezya %4.2 0.01 0.08 0.15 0.85 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64.64 -%0.5 -%1.7 %3.1 %17.2 -%3.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 60.71 -%1.1 -%3.0 %2.6 %23.1 %0.5
Altin - USD / oz 1327.1 %0.5 -%0.6 -%0.1 %0.2 %1.4
Gimis - USD / t oz 16.559 %0.5 -%0.9 %0.2 -%6.8 -%3.4
Commodity Bureau Index 446.61 %0.3 %0.3 %1.6 %3.9 %3.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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