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Piyasa Yorumu

Diin beklentilerin Gizerinde gerceklesen PPK faiz artisi, Turk liras
cinsinden varliklara yonelik risk algisinda ciddi iyilesmeye neden
oldu. Tiirk lirasi %4 degerlenirken, BIST-100 endeksinde %2,4
ylkselis oldu. Bankacilik endeksinde, Garanti Bankasi
onculiginde, %4,8 deger artisi gergeklesti.

Veri takviminde bugiin Temmuz ay1 6demeler dengesi verileri
takip edilecek olup, yurtdisinda ise ABD'de aciklanacak olan
Agustos ayi perakende satis ve sanayi Uretim verileri takip
edilecektir. Ayrica, buglin Rusya Merkez Bankasi'nin faiz kararinin
da GOU para birimleri izerinde etkili olabilecek diger bir unsur
olacagini diisiinliyoruz. Bu sabah itibariyle, GOU varliklarina
yonelik risk algisinin olumlu seyrettigini ve buna bagl olarak GOU
para birimlerinin ABD dolarina karsi hafif deger kazandigi ve GOU
hisse senetleri piyasasinda ise alicili bir seyir oldugunu goriyoruz.
Diin PPK faiz karari ardindan, gerceklesen Tirk lirasi varliklara
yonelik risk algisindaki iyilesmesinin buglin de devam etmesini ve
bu cercevede Borsa Istanbul'da alicili bir seyir olmasini bekliyoruz.

Teknik analiz tarafinda ise, 8 Milyar TL ile 93.000 kapanis trend
kiriimasi icin yeterli iken, diin 10 milyar TL bir islem hacmi ile
birlikte diisen trendi kirdik ve orta vadeli 6nemli direng noktasi
95.000 seviyesine yikseldik. Dlsen trend yiiksek bir islem hacmi
ile kinlldig1 igin 95.000’nin gecilmesi ve yeni tabanin 95.000
Uzerinde olusmasi mimkin. Dusen trendin kirllmasi ayni zamanda
yeni bir banda gecisi beraberinde getirecektir. Orta vadede
95.000-101.000 arahgina gegiyor olmamiz kisa vadede hizli
yukselisleri beraberinde getirebilir. Ana bandin ara diren¢ noktalari
97.500 ve 99.000 olacaktir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

TACIRLER

YATIRIM

Piyasa giindemi ve veri takvimi

14 Eyliil Temmuz ay1 Odemeler Dengesi verileri

17 Eyliil Haziran Dénemi Isgiici Istatistikleri
Agustos Merkezi Hikliimet Biitce Dengesi
Temmuz Sanayi Uretim Endeksi

20 Eylul Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (7 - 14 Eyl.)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (7 - 14 Eyl.)

= Orta Vadeli Ekonomik Program 20 Eylil'de aciklanacak.
= PPK politika faizini 625 baz puan artirarak %24'e yikseltti.

= Bugiin Temmuz ay1 Odemeler Dengesi verileri agiklanacak.

= 31 Agustos — 7 Eylil haftasi yabanci portfoy hareketleri aciklandi.

Sirket Haberleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 94,419 %2.4 %1.8
BIST-30 116,395 %2.4 %2.3
Banka 98,091 %4.8 %1.0
Sanayi 125,901 %1.1 %0.3
Hizmet 70,127 %3.5 %5.6
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 19.25 19.25 19.25
AOFM 19.25 19.25 19.25
2 yilhk bono faizi 25.01 25.40 24.39
10 yilhk bono faizi 19.00 20.31 20.17
Kur
USD/TL 6.36 -%3.5 -%7.6
EUR/TL 7.39 -%3.5 -%5.7
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.87 -%3.5 -%6.7
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 119 114 107
Ortalama islem hacmi * 1.45 1.11 1.19
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 6.9x 6.1x
PD/DD 1.36x 1.01x 0.90x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.43x 0.39x
FD/Satislar 1.43x 1.07x 0.94x
FD/FAVOK 7.9x 6.5x 5.7x
Kar biytmesi %49.2 %8.7  %13.2
Ozsermaye karhihg: %154 %146 %14.0
Temettl verimi %2.7 %4.5 %5.3

= Alarko Holding - Bugtiin %94,65961 bedelsiz sermaye
artinminda bulunacak.

= Bati Cimento - 2018 yili beklentilerini aciklad.

= TAV Havalimanlan - Istanbul Yeni Havalimani Yolcu Tasima
Ihalesi iptal edildi.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Orta Vadeli Ekonomik Program 20 Eyliil’de aciklanacak

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak beklenen Orta Vadeli Ekonomik programin haftaya
Persembe (Eyliil 20) aciklanacagini belirtti. Albayrak TCMB'nin son kararin ardindan
bagimsizlk tartismalarinin kapandigini belirtken, ekimden itibaren enflasyonda bir
dengelenme yasanacagini vurguladi. Albayrak, OVP'de giiniin sorunlarini dogru tespit
etmis ve dogru aksiyon planlarini kurgulamis bir program goérecegini, gercekgi makro
hedeflerin ortaya koyulacagini ve bu hedeflere ulagsmak icin atacagimiz adimlari
paylasacaklarini belirtti. Albayrak performansi takip edilebilir, seffaf ve hesap verilebilir
bir OVP olacak.

PPK politika faizini 625 baz puan artirarak %24’e yiikseltti

Para Politikasi Kurulu (PPK) %17,75 olan politika faizini %24'e yiikselterek 625 baz
puanlik bir faiz artinmi gerceklestirdi. Kurum beklentimiz politika faizinin %22'ye
ylkseltilmesi yonlindeyken, piyasa beklentisi ise %21 seviyesindeydi.

e Tirk lirasindaki yiiksek oynakhgin azaltiimasinin fiyat istikrari ve finansal istikrar
acgisindan énemli oldugunu dislntyoruz. Bu ¢ercevede PPK'nin diinkii hamlesini
oldukca pozitif olarak degerlendiriyoruz. Ancak bu noktada s6z konusu hamlenin
glclu ve koordineli maliye politikalari ile desteklenmesi gerekliliginin oldukca
onemli bir nokta olarak karsimiza ¢iktigini disliniyoruz.

e Bu nedenle, uzun zamandir beklenen Orta Vadeli Ekonomik Programin
enflasyonla ve yiiksek cari acikla micadele ile ilgili bir politika cercevesi ¢izmesi
bekleniyor.

e Karar sonrast ilk piyasa reaksiyonunun oldukga pozitif oldugunu gordik. PPK
karari dncesi 6,40 seviyesi tUzerinde bulunana USDTRY paritesi, agiklamanin
ardindan 6 seviyesine dogru hizli bir geri ¢cekilme gerceklestirdi.

Ayrintili rapor icin

Bugiin Temmuz ay1 Odemeler Dengesi verileri aciklanacak

Bugin saat 10:00'da Temmuz ayina iliskin Odemeler Dengesi verileri aciklanacak. Kurum
olarak Temmuz ayi cari islemler aciginin 2 milyar dolar civarinda olmasini bekliyoruz.

e Beklentilerimiz dahilinde bir cari acik rakami gelmesi durumunda, yillik agiktan 57,3
milyar dolardan 54,5 milyar dolara gerileme yasanabilir

31 Agustos - 7 Eyliil haftasi yabanci portfoy hareketleri

31 Adustos - 7 Eylil haftasi icerisinde hisse senedi piyasasinda oldukga sinirli bir yabanci
hareketliligi ile birlikte 4,5 milyon dolarlik bir giris gorildi. Boylelikle yilbasindan bu yana
hisse senedi piyasasinda gortiilen yabanci ¢ikisi 1,2 milyar dolarda sabit kald.

e Bono piyasasinda ise (repo islemleri harig) 130 milyon dolarlik bir yabanci ¢ikisi
gorulirken, yilbasindan bu yana gorilen toplam giris 214 milyona geriledi.

e Yabanallarin bono stoku icerisindeki payi ise %15 seviyesinde sabit kald..

GUnlik Bilten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_Karari_Eylul_2018.pdf
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Alarko Holding — Bugiin 6denmis sermayesini %94,65961 bedelsiz arttirarak 435 milyon
TL'ye cikaracak.

Bati Cimento - Bati Cimento yaptigi aciklamada, bagl ortakligi Batisdke Soke
Gimento'nun 1.650.000 Ton/Yil kapasiteli entegre klinker ve ¢cimento tesisinin devreye
alinmasi ile birlikte ihracatinin Haziran 2018 ‘den baslamak Uzere hiz kazandigini acikladi.
Grup olarak 2018 yilsonuna kadar yaklasik 40 milyon ABD dolarlik ihracat baglantisi
yapilmis olup, 2019 yili ihracatinin ise yaklasik 60-70 milyon ABD dolari araliginda olacagi
tahmin edilmektedir. Yatirimlar nedeniyle Bati Cimento ve Bati Soke'nin uzun vadeli
kullanmis oldugu déviz kredilerinin yillik anapara ve faiz ddemelerini ihracat gelirleriyle
karsilayabilecegi ongorilmektedir. Dolayisiyla doviz borglari kismen hedge edilmis olup,
ihracatin artinlmasi yoluyla bu konuda 6nlem alinmaya calisiimaktadir. Batigim Bati
Anadolu Cimento’nun bagli ortakligi olan Baticim Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin enerji
Uretim ve satis faaliyetleri hidroelektrik santralleri ile ilgili olup hem Uretim miktarindaki
artis, hem de son donemde elektrik fiyatlarinda meydana gelen artis enerji
faaliyetlerimizi olumlu yonde etkileyecektir. Hem Bati Cimento hem de Bati Soke
GCimento'da atik 1sidan elektrik Gretim tesisi olmasi nedeniyle, son donemde elektrik
fiyatlarina gelen artislarin maliyetleri kismen olumsuz yonde etkilemesi beklenmektedir.
Ayrica 2018 yilsonuna iliskin normal kosullar altindaki diger konsolide beklentiler;
konsolide satiglarin 1.100 — 1.150 milyon TL, briit kdr marji: %32-35, FAVOK Marji: %30-
35 ve kapasite kullanim orani %90-95 olmasi beklenmektedir.

TAV Havalimanlan - IETT'den gelen aciklamada, Havas, Altur Turizm ve Free Turizm
sirketlerinin olusturdugu konsorsiyumun kazandigi “Istanbul genelinde Yeni Havalimani
toplu ulasim entegrasyonu kapsaminda Bagajli Liks Tasimacilik (BLT) hatlarinin
olusturulmasi ve tasimaciligin uygun araclarla karsilanmasi amaciyla toplu tasima
yapmak Uzere hat kiralama" ihalesinin iptal edildigi bildirildi.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz

USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK) %17,75 olan politika faizini %24'e yiikselterek 625 baz
puanlik bir faiz artinmi gerceklestirdi. Kurum beklentimiz politika faizinin %22'ye
ylkseltilmesi yonlindeyken, piyasa beklentisi ise %21 seviyesindeydi. Tirk lirasindaki
ylksek oynakhgin azaltiimasinin fiyat istikrari ve finansal istikrar agisindan dnemli
oldugunu distnlyoruz. Bu cercevede PPK'nin diinkli hamlesini oldukga pozitif olarak
degerlendiriyoruz. Karar sonrasi ilk piyasa reaksiyonunun oldukga pozitif oldugunu
gorduk. PPK karari 6ncesi 6,40 seviyesi Gizerinde bulunana USDTRY paritesi, aciklamanin
ardindan 6 seviyesine dogru hizli bir geri cekilme gerceklestirdi. PPK kararinin yani sira,
diin yine 6gle saatlerinde gerceklesen ECB toplantinsin ardindan Baskan Draghi'nin
yaptigi konusmasinda enflasyon goériinimine iliskin iyimser bir tavir sergilemesi
euronun sert bir sekilde degerlenmesine neden ve dolar endeksinin de deger
kaybetmesine neden oldu oldu. Dolayisi ile kiiresel gérinim de USDTRY paritesindeki
geri ¢cekilme hareketini destekleyici nitelikte. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle
6,13 seviyesi civarinda islem goriyor. Bu noktada, gerek global piyasalarda dolar
endeksinde gorilen zayiflik, gerekse de yurt ici cephede PPK'nin faiz artirimi sonrasinda
TL Gzerinde olusan pozitif hava ile birlikte Tirk lirasindaki pozitif ayrismanin devam
etmesini beklemekteyiz. Dolayisi ile USDTRY paritesindeki diistis hareketinin devam
etmesini ve kurun 6 seviyesi altina gerilemesini beklemekteyiz. Kurdaki teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 6,1269 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde asagi yonli hareketlerde 6,1182 ve 6,0700 seviyeleri destek, yukari
yonlu hareketlerde ise 6,1509 ve 6,1900 seviyeleri direng konumunda bulunuyor. Ancak
kurun mevcut seviyelerdeki seyrinin oldukga kisa bir dénemi iceriyor olmasi ve bu
seviyelerin ¢okga test edilmemis olmasi dolayisi ile, s6z konusu destek ve direnglerin
gugclu seviyeler olmadigini belirtmek gerekir.

USD/TL
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) dinki toplantisinda, beklendigi tizere blylime
beklentilerini asagi yonli revize etti ve 2018 biylime tahminini %2,1'den %2'ye, 2019
blylime tahminini ise %1,9'dan %1,8'ye indirdi. Ancak, diin sabahki biltenimizde de
belirtmis oldugumuz Uzere, séz konusu revizyon euro UGzerinde bir baski yaratmadigi
gibi, ECB Baskani Mario Draghi'nin toplanti kararinin ardindan yaptigi agiklamasinda
enflasyon goriinimiine iliskin iyimser bir tavir sergilemesi ile birlikte euro sert bir sekilde
deger kazanirken, EURUSD paritesi 1,17 seviyesi izerine kadar ylkseldi. Diin sabahki
biltenimizde, ECB cephesindeki giivercin sdylemlerin ve ifadelerin EURUSD paritesinde
biyuk o6lclde fiyatlandigini belirtmis, paritenin 1,15 seviyesi altinda kalici bir seyir
izlemesini beklemedigimizi ve mevcut seviyelerin alim firsati verebilecegini iade etmistik.
Dinki agiklamalarin ardinda s6z konusu beklentimizi stirdirmekteyiz. Fed'in faiz
artinmlarini piyasalarda biytk olclide fiyatlanmis olmasi, ABD'de artan enflasyon ve
buylme karsisinda faiz artirimlar konusunda aceleci olmaktan kaginan FOMC Uyeleri ve
ECB'nin 2019 yili itibariyle giindeminin “faiz artirimi” olgusuna gevrilecek olmasi ile
birlikte EURUSD paritesinde orta vadede 1,20 Uizerinin hedef alinabilecegi goriisiindeyiz.
Paritedeki teknik goriiniimiin de bu temel olgulari destekledigini gortyoruz. Teknik
goriinime baktigimizda, asagidaki grafik tGizerinden de goriilebilecegi lizere, glinlik
grafikte olusmus olan ters omuz — bas — omuz formasyonu, giinliik grafikteki diistis
hareketinin sonlanmakta oldugunun ve paritenin formasyonun boyun ¢izgisine denk
gelen 1,17 seviyesi Gzerine ¢ikmasi ile birlikte yeni ve istikrali bir yikselis hareketinin
baslayabileceginin sinyalini veriyor. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1696 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1694 seviyesi destek, 1,1722 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,1722 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1750,
1,1694 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
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XAUUSD

ABD - Cin arasindaki ticaret goriismelerinin yeniden baslayabilecegine yonelik gelen
haber akisi ile birlikte zayiflayan dolar endeksi, Avrupa Merkez Bankasi toplanti kararinin
ardindan Draghi’'nin enflasyon goriinimine iliskin yaptigi olumlu aciklamalar Gzerine
dlslsind surdirerek 94,50 seviyesi altina indi. Dolar endeksindeki duss ile birlikte 1200
seviyesi lizerinde kalici olmayi basaran altin fiyatlarinda, diistis kanalinin da yukari yonli
kirilmis olmasi ile birlikte yeni bir ylkselis egiliminin baslamakta oldugu goérisiindeyiz.
Altinin bir stire 1200 — 1210 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesinin ardindan 1225
seviyesini hedef almasini bekliyoruz. Altindaki temel goériinim de mevcut disik
seviyelerin alim firsati verebilecegini isaret ediyor: Petrol fiyatlarindaki yikselis, kiresel
siyasi ve jeopolitik riskler ve faiz artinmlarinda aceleci davranmak istemeyen FOMC
uyeleri ile birlikte altin fiyatlarindaki mevcut seviyelerin alim firsati verebilecegini ve
altinin dniimiizdeki dénemde 1225 seviyesi tizerini hedef haline getirebilecegini
dislinuyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1205,67 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1200 seviyesi
destek, 1207,02 seviyesi ise direng konumunda. 1207,02 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1213, 1200 desteginin asagdi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1195.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,904 %0.5 %0.9 %2.3 %5.6 %8.6
DAX 12,056 %0.2 %0.8 -%2.5 -%1.5 -%6.7
FTSE 7,282 -%0.4 -%0.5 -%4.3 %2.1 -%5.3
Nikkei 22,821 %1.0 %3.3 %3.1 %5.8 %1.2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 94,419 %2.4 %1.8 %1.1 -%19.7 -%18.1
Gin 2,687 -%0.1 -%0.7 -%3.5 -%18.5 -%18.9
Hindistan 37,718 %0.6 -%0.8 %0.8 %12.1 %11.4
Endonezya 5,858 %0.5 %1.9 %2.0 -%7.7 -%7.4
Rusya 2,357 %0.7 %1.6 %3.3 %3.6 %11.7
Brezilya 74,687 -%0.6 -%0.5 -%5.0 -%13.2 -%2.2
Meksika 49,693 %0.9 %2.0 %1.2 %3.2 %0.7
Giney Afrika 56,167 %0.4 -%1.7 -%2.5 -%3.9 -%5.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%5.9 -%15.6 -%16.3 -%24.3 %12.0
EM VIX 21 -%3.2 -%6.4 %2.8 -%3.9 %27.1
MOVE 46 -%1.6 -%5.3 -%9.3 -%16.4 -%1.2
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.0821 -%4.1 -%7.6 -%11.6 %57.0 %60.1
Brezilya 4.207 %1.1 %3.7 %38.3 %29.0 %27.2
Giney Afrika 14.7716 -%1.2 -%3.7 %2.4 %25.0 %19.3
Gin 6.8448 -%0.1 %0.1 -%0.7 %8.3 %5.2
Hindistan 72.1813 -%0.7 %0.6 %4.9 %11.0 %13.0
Endonezya 14840 %0.0 -%0.4 %1.7 %7.9 %9.4
CDS *
Turkiye 461.5 -61.1 -28.5 8.6 127.1 -2.0
Brezilya 280.6 -1.7 -6.5 36.2 119.6 20.7
Guney Afrika 221.6 -16.3 -10.4 31.0 62.7 9.7
Endonezya 135.6 -7.2 -0.9 16.1 40.2 11.7
Rusya 168.6 -3.4 -4.7 1.4 36.1 9.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19.0 -1.3 -1.2 -3.7 6.4 7.3
Brezilya %12.5 0.0 0.3 0.6 3.0 a.d.
Hindistan %8.1 0.0 0.1 0.4 0.5 0.8
Endonezya %8.5 -0.1 0.0 0.6 1.8 2.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.6 -0.71 -0.85 -1.71 1.80 a.d.
Brezilya %6.2 0.03 0.13 0.41 1.28 1.62
Giney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.42 0.65
Endonezya %4.6 -0.05 -0.01 0.15 0.39 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 78.18 -%2.0 %2.2 %7.7 %20.9 %16.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.59 -%2.5 %1.2 %2.1 %13.0 %13.5
Altin - USD / oz 1202.8 -%0.2 %0.3 %1.0 -%9.4 -%8.1
Gimis - USD / t oz 14.143 -%0.3 %0.5 -%5.6 -%14.6 -%17.5
Commodity Bureau Index 409.47 %0.0 -%0.2 -%2.3 -%8.3 -%5.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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