Giunliik Biilten

14 Arahk 2018

Piyasa Yorumu

Diin holding ve sanayi endekslerindeki yiikselisle birlikte BIST-100
endeksi glinu %1,5 deger artisi ile 91.387 seviyesinden kapatti.

Bugtin yurticinde énemli bir veri aciklamasi bulunmazken bu
aksam aciklanacak olan Fitch'in Gilke notu karari piyasalar icin en
onemli haber basligi olacaktir. Yurtdisinda ise, ABD agiklanacak
olan perakende satislar, sanayi Uiretim ve PMI verileri yatirimcilarin
takip edecegi diger konu basliklari olacaktir. Kiiresel piyasalara
baktigimizda, Cin'de aciklanan ve beklentilerin oldukca altinda
gerceklesen sanayi Uretim ve perakende satislar verileri kismen de
olsa ticaret savaslarinin etkisini yansitmasi nedeniyle Asya
piyasalarindaki moralleri bozdu ve Asya piyasalarini saticili
seyretmesine neden oldu. Kur cephesinde GOU para birimlerinde
saticili seyir oldugunu ve ABD vadeli islemlerinde %1’e varan
deger kayiplari oldugunu gériyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, diistik islem hacimlerine
karsilik oynak seyir devam ediyor. Diin 4,7 milyar TL gibi disuk bir
islem hacmi ile 90.000-91.500 araliginda dalgalandik ve 91.500
direncine yakin bir noktada kapandik. %1,5 oraninda ytkselis ile
birlikte 90.000 desteginin giicl ortaya ciksa da hacmin distkliga
91.500 direncini gegmek igin yeterli degildi. Bugiinde 91.500
diren¢ olmak izere 90.000-91.500 araliginda distk bir islem
hacmi ama yuksek olabilecek volatilite icerisinde denge arayisi
surebilir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

14 Aralik  Fitch'in Turkiye Degerlendirmesi

17 Aralik  Eylil Dénemi Isgiici Istatistikleri
Ekim Sanayi Uretim Endeksi
Ekim Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri

20 Aralik Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (7 - 14 Aralik)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (7 - 14 Aralik)

= Fitch'in Tlrkiye kredi notu degerlendirmesini bugtin
aciklamasi bekleniyor.

= PPK politika faizinde degisiklige gitmedi.
= 30 Kasim — 7 Aralik haftasi yabanci portfdy hareketleri
acikland.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 91,387 %15 -%1.6
BIST-30 114,196 %16  -%1.3
Banka 112,458 %12 -%2.0
Sanayi 108,382 %2.1  -%1.8
Hizmet 72,130 %0.4 %0.0
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalar
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00  24.00 24.00
2 yillik bono faizi 21.56 21.36 20.31
10 yillik bono faizi 18.00 17.99 17.13
Kur
USD/TL 5.36 %0.0 -%2.1
EUR/TL 6.10 %0.4  -%0.9
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.73 %0.2  -%1.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 142 145 137
Ortalama islem hacmi * 1.20 1.15 1.31
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 6.6x 6.0x
PD/DD 1.36x 0.92x 0.83x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.50x 0.46x
FD/Satislar 1.43x 1.01x 0.85x
FD/FAVOK 7.9x 5.8x 5.1x
Kar buytmesi %49.2 %9.3  %10.3
Ozsermaye karlilig %15.4 %141l %l12.1
Temettl verimi %2.7 %4.5 %5.3

= Aselsan - Yeni sozlesme imzaladi.

= Emlak Konut GYO - Sirketin projelerinden Ankara Cankaya
Saracoglu Arsa Satisi Karsihdi Gelir Paylasimi Isi ihalesi iptal
edildigi bildirildi.

= Goltas — SPK %150 bedelsiz sermaye artirimini onayladi.

= Kog Holding - Enerji Yatirimlari A.S. 6denmis sermayesini 1
milyar TL azaltacak.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Fitch'in Turkiye kredi notu degerlendirmesini bugiin aciklamasi
bekleniyor

Fitch Turkiye'yi BB ile yatirim yapilabilir seviyenin iki kademe altinda degerlendiriyor.
GOrlinlim ise “negatif”.
e Enson Temmuz ayinda yaptigi degerlendirmede Turkiye'nin kredi notunu
BB+'dan BB'ye indirmisti.
e Kredi degerlendirmesinde herhangi bir degisiklik beklenmese de, gortiinimiin
“negatif” olmasi kredi notu izerindeki asagi yonli riskleri isaret ediyor. Ancak soz
konusu degerlendirme sonuglarinin piyasa etkisinin sinirli kalmasini bekleriz.

PPK politika faizinde degisiklige gitmedi
Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dogrultusunda politika faizini (bir hafta vadeli repo

faizi) %24 seviyesinde sabit tuttu. Karar sonrasinda TL'nin kismen deger kazandidini, ancak
s6z konusu deger kazaniminin kisa vadeli oldugunu gordik.

e Karar notunda ise bir dnceki ayin toplanti notundan farkli olarak, ithal girdi
maliyetleri ve i¢ talep gelismelerine bagl olarak enflasyon gériinimiinde bir
miktar iyilesme gozlendigi, ancak fiyat istikrarina yonelik risklerin devam ettigi
belirtildi.

e Notta ayrica, “Enflasyon goriinimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar
para politikasindaki siki durus kararllikla strdlrtlecektir” ifadesi cikarilirken,
“ihtiyac duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecektir” ifadesinin
korundugunu goériyoruz.

e Kurum olarak, yillik enflasyonun 2019 ilk yarida yiiksek seyrini korumasini
beklerken, ikinci yarida 6nemli bir diisls sergileyebilecegini tahmin ediyoruz.
Bu ¢ercevede Mayis-Haziran civarinda (1Y19 sonuna dogru) faiz indirimlerinin
baslayabilecegini ve bu noktada yili %19 seviyesinden bitirebilecegimizi
disunltyoruz.

30 Kasim - 7 Aralik haftasi yabanci portfoy hareketleri agiklandi

30 Kasim — 7 Aralik haftasinda, Ust Uste dort haftadir devam eden yabanci girisinin
ardindan, hisse senedi piyasasinda 67 milyon dolarlik net yabanci satisi gorildi.

e Kasim ayinda genel olarak bakildiginda 210 milyon dolar’a yakin bir net yabaci
girisi oldugu goruluyor.

e Ancak yilbasindan beri bakildiginda net ¢ikis rakami dikkat cekiyor. Buna gére
yabanci yatinmcinin yilbasindan bu yana net toplam ¢ikisi 1,1 milyar dolar
civarinda.

Yabanci yatinmcilar s6z konusu hafta icerisinde tahvil piyasasinda da net satici
konumundaydi.

e Buna gore 30 Kasim — 7 Aralik haftasinda bono piyasasinda (repo islemleri haric)
net 177,5 milyon dolarlik yabanci satisi gorildii. Ancak yilbasindan bu yana
bakildiginda tahvil piyasasinda, hisse senedi piyasasindakinin aksine, yabanci
yatirnmci 881 milyon dolar net alimda.

e Buna ek olarak yabanci yatiricinin toplam bono stoku icerisindeki payr %16,1
seviyesinden %15,8'e geriledi. Bu oran Kasim ayinin ortasindan bu yana Ust Uste 3
haftadir %16 ve (izerinde seyrediyordu.
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Aselsan - Aselsan-Havelsan Is Ortakligi ile Sefine Denizcilik Tersanecilik Tur. San. ve Tic.
AS. arasinda Denizde Ikmal Muharebe Destek Gemisi (DIMDEG) Projesi ile ilgili olarak
ASELSAN Payi 19.500.000 Avro ve 86.000.000,- TL tutarinda olmak Uzere bir s6zlesme
imzalanmistir. S6z konusu sézlesme kapsaminda teslimatlar 2023 yilina kadar
gerceklestirilecektir.

Emlak Konut GYO - Sirketin projelerinden Ankara Cankaya Saracoglu Arsa Satisi Karsilig
Gelir Paylasimi Isi ihalesi iptal edildigi bildirildi.

Goltas — SPK %150 bedelsiz sermaye artirimini onayladi.

Kog Holding - Enerji Yatinnmlari A.S. (EYAS) yonetim kurulu 20 Aralik 2018 tarihinde
yapilacak olaganistu genel kurul toplantisinda, sermayesinin 1.000.000.000 TL azaltilarak
3.347.000.000 TL'den 2.347.000.000 TL'ye indirilmesinin ortaklarin onayina sunulmasina
karar verilmistir. Genel kurul toplantisinda sermayenin azaltiimasi dnerisinin onaylanmasini
takiben, Tirk Ticaret Kanunu'nun 473 ve 474'Uncl maddelerine gore gerekli ilanlar ve
tescil islemleri tamamlandiktan sonra, azaltima konu tutarin en geg Nisan 2019'da EYAS
ortaklarina nakden édenmesi beklenmektedir. EYAS, Tipras'in Ozellestirme Idaresi'nden
satin alinmasi sirasinda kurulmus olup, sirkette Kog Holding'in %77, Aygaz'in 20 ve Opet'in
%3 paylari bulunmaktadir. islem sonrasinda elde edilecek naktin grup sirketlerinin
finansman ihtiyaci icin kullanilacagini disiinmekteyiz.
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Teknik Analiz
USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK) diinki toplantisi sonucunda beklentiler dogrultusunda
politika faizini (bir hafta vadeli repo faizi) %24 seviyesinde sabit tuttu. Karar sonrasinda
TL'nin, piyasalardaki erken faiz artirnmi endiselerinin azalmasi ile birlikte kismen deger
kazandigini, ancak s6z konusu deger kazaniminin oldukca kisa soluklu goérdiik. Bununla
birlikte USDTRY paritesi diin kararin ardindan 5,35 seviyesi lizerinden 5,30 seviyesine
dogru gerilerken, daha sonra distsiinin tamamini geri alarak kisa sire icerisinde
yeniden 5,35 seviyesi lizerine yiikseldi. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,35
seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar endeksi 97,15 seviyesi lizerinde hareket ediyor
ve gorece gli¢lt gorinimini koruyor. Gelisen llke para birimlerinde ise bu sabah
saatlerinde saticili bir seyrin hakim oldugunu ve Tiirk lirasinin dolar karsisinda en fazla
deger kaybeden para birimleri arasinda yer aldigini gériiyoruz. Bu noktada, USDTRY
paritesinin trend kirilmasi sonrasi ylkselis egilimini strdirecedi ve kisa vadede 5,50
seviyesini hedef alacagina yonelik beklentimizi korumaktayiz. Bugiin ABD'den gelecek
olan Sanayi Uretimi, Kapasite Kullanim Orani ve PMI verileri takip edilecek. Ayrica,
Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch'in Tirkiye degerlendirmesini bugiin aksam piyasa
kapanisi sonrasinda acgiklamasi bekleniyor. Fitch Turkiye'yi BB ile yatirm yapilabilir
seviyenin iki kademe altinda degerlendiriyor. Goriiniim ise “negatif”. En son Temmuz
ayinda yaptigi degerlendirmede Turkiye'nin kredi notunu BB'dan BB'ye indirmisti. Kredi
degerlendirmesinde herhangi bir degisiklik beklenmese de, gérinimin “negatif”
olmasi kredi notu Gzerindeki asagdi yonlu riskleri isaret ediyor. Ancak s6z konusu
degerlendirme sonuglarinin piyasa etkisinin sinirli kalmasini bekleriz.

USD/TL

» USDTRY Daily 533672 5.3579% 5,32766 535345
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EUR/USD

EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) duinki toplantisi ile birlikte, beklendigi tGizere tahvil alim
programini sonlandirmaya karar verirken; politika faizini sifirda, bankalarin elindeki nakit
fazlasina 6dedigi mevduat faizini de -%0,4 diizeyinde sabit tuttu. Ancak Banka, vadesi
dolar tahvillerden gelen para ile alimlara devam edecegini ve ekonomiyi desteklemeyi
strdlrecegini belirtti. ECB, vadesi dolan tahvillerden gelen miktari yeniden yatirima
yonlendirme sirecinin faiz oranlarinda artinma basladiktan uzunca bir siire daha devam
edecegini agikladi. ECB toplanti karari ve Draghi'nin konusmasi ile birlikte EURUSD
paritesinde 6nemli bir hareketliligin olustugunu gordiik. Kararin agiklanmasinin ardindan
parite ilk etapta 1,14 seviyesine dogru sert bir ylkselis gerceklestirse de, paritedeki
yukselis oldukca kisa soluklu oldu ve Draghi'nin vadesi dolan tahvillere yeniden yatirm
yapilarak ekonominin desteklenmeye devam edecegini belirtmesi Gizerine parite
kazanglarini hizla geri verdi. Bununla birlikte EURUSD paritesi 1,1390 seviyesinden 1,1330
seviyesine kadar gerileri, ancak eurodaki disis hareketinin kalici olmadigi ve paritenin
1,1330 seviyesi Gzerinde tutundugu gorildi. Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,1360
seviyesinden islem goriyor. Bu noktada: ECB cephesindeki glindem “parasal gevseme”den
“faiz artinmlarinin ne zaman baslayacagi” yoninde evrileceginden dolayi, énimuzdeki
doénemde euro Uzerindeki satis baskilarinin daha sinirli kaldigini ve faiz artirnm séylemleri
ile euronun dolar karsisinda gulclendigini gorebiliriz. Ayrica, 2018 basindan bu yana Draghi
ve diger ECB Uyelerinin yaptigi guvercin agiklamalar EURUSD paritesinde biyik dlctide
fiyatlandigindan dolayi, Euro Bolgesi ekonomisine ydnelik yapilan guvercin acgiklamalarin
parite Uzerinde dnemli bir diists yaratamadigini gérmekteyiz. Bu nedenle, 6zellikle
EURUSD paritesinde 1,12 — 1,15 bandinin orta vadeli alim firsati verebilecegini ve 1,13
seviyesi altindaki hareketlerin uzun vadeli bir kalicilik gdstermeyecegi gorisindeyiz.
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XAUUSD

Dolar endeksindeki guiclii gériiniim ve kiresel piyasalarda kismen da olsa azalan giivenli
liman talebi ile birlikte altin fiyatlar kazanglarinin bir kismini geri vermis durumda.
Ingiltere’de Basbakan May'in parti icerisindeki oylamayi kazanmasi, ABD Baskani Trump'in
Gin'e yonelik olumlu sdylemlerde bulunmasi ve ECB toplantisinin ardindan zayiflayan euro
ile birlikte 97,50 seviyesi lizerini test eden dolar endeksi, altin fiyatlarinin 1246
seviyesinden 1240 seviyesine kadar geri ¢ekilmesine neden oldu. Altin fiyatlari bu sabah
saatleri itibariyle 1240 seviyesi civarinda zayif bir seyir izliyor. Bu noktada, teknik
gostergeler ve formasyonlar altinin zayif seyrni buglin giin igerisinde de devam
ettirebilecedini ve kisa vadede 1240 seviyesi altini test edebilecegini isaret ediyor. Ancak,
altindaki olasi diislis hareketlerinin sinirli kalacagi ve 1240s eviyesi altindaki hareketlerin
orta — uzun vadeli alim firsati yaratacagi gorisiindeyiz. Kiiresel risk algisindaki volatilite
nedeniyle altindaki yikselis egiliminin dniimuzdeki stiregte devam etmesini beklemekteyiz.
Bu noktada, kiiresel hedge fonlarin altin vadeli kontratlarda ve opsiyonlarda kisa
pozisyonlarini 4 Aralik'ta biten haftada %22 azaltmis olmasi da altina yonelik talebin
arttigini gosteriyor. Bu noktada altinin, dolar endeksindeki yiikselis nedeniyle kisa vadeli
teknik bir asagi yonli duizeltme gerceklestirmesini ve ardindan dniimiizdeki ddnemde
yukselis hareketini 1260 seviyesine dogru strdiirmesini bekliyoruz.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,651 %0.5 -%1.8 -%2.6 -%4.5 -%0.8
DAX 10,929 %1.4 -%2.4 -%4.7 -%15.2 -%15.4
FTSE 6,880 %1.1 -%0.6 -%2.5 -%10.7 -%10.5
Nikkei 21,603 %1.1 %1.5 %0.1 -%4.9 -%4.1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 90,051 -%1.9 -%4.2 -%2.9 -%3.7 -%21.9
Gin 2,602 %1.6 %1.5 -%0.4 -%13.3 -%20.1
Hindistan 35,779 %0.6 %1.9 %2.4 %0.7 %5.7
Endonezya 6,116 %0.8 %0.8 %5.6 %2.8 -%3.0
Rusya 2,370 -%1.0 -%3.1 -%0.2 %4.4 %12.4
Brezilya 86,977 %0.6 -%2.3 %2.4 %20.6 %13.8
Meksika 40,898 -%1.1 -%2.3 -%5.6 -%12.4 -%17.1
Glney Afrika 51,598 %0.8 -%0.2 -%1.0 -%11.7 -%13.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%1.4 a.d. %4.9 %73.9 %94.4
EM VIX 25 -%4.9 a.d. -%13.1 %47.3 %53.2
MOVE 58 -%0.9 a.d. a.d. %4.0 %25.0
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3483 -%0.3 %0.4 -%2.1 %16.4 %40.9
Brezilya 3.8531 -%1.2 -%0.3 %2.3 %3.6 %16.5
Glney Afrika 14.1139 -%1.6 %1.9 -%2.5 %5.9 %14.0
Cin 6.88 -%0.3 %0.3 -%1.2 %7.5 %5.7
Hindistan 72.02 %0.2 %2.2 -%1.2 %6.7 %12.8
Endonezya 14598 -%0.1 %1.4 -%1.5 a.d. %7.6
CDS *
Turkiye 388.1 -5.4 4.2 20.2 230.3 16.1
Brezilya 203.4 -4.6 -3.3 9.7 21.9 7.1
Giney Afrika 226.9 -7.2 11.8 -3.8 37.3 222
Endonezya 139.1 -2.4 13 -4.8 16.1 6.5
Rusya 150.7 -3.3 -6.1 2.2 32.7 -0.1
10 yillik bono faizleri
Turkiye %18.0 0.4 11 11 2.4 6.3
Brezilya %10.0 -0.1 -0.1 -0.5 -1.7 a.d.
Hindistan %7.4 -0.1 0.0 -0.4 -0.6 0.1
Endonezya %8.2 -0.1 0.3 0.0 a.d. 1.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.6 -0.05 0.05 0.26 0.63 a.d.
Brezilya %5.2 -0.03 -0.10 a.d. -0.90 0.63
Glney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.63
Endonezya %4.7 -0.05 -0.05 a.d. a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60.15 -%0.1 -%2.3 -%14.2 -%20.7 -%10.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 51.15 -%1.0 -%3.3 -%14.7 -%22.9 -%15.3
Altin -USD / oz 1244.4 %0.2 %0.6 %3.4 -%3.9 -%5.0
Glmis - USD / t oz 14.725 %1.6 %1.8 %5.1 -%12.8 -%14.1
Commodity Bureau Index 415.27 %0.1 -%0.4 %0.0 -%8.1 -%3.9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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