Giunliik Biilten

14 Arahk 2017

Piyasa Yorumu

BIST-100 diin gelen satislarin etkisiyle giini %0,8 asagida 108.153
puandan kapadi. Bankacilik sektoriindeki satislarin bir miktar daha giicli
oldugu ve soz konusu endeksin %1,5 oraninda zayifladigi goraldd.

Diin glin icerisinde gelen beklentilerden bir miktar daha zayif ABD
TUFE verisi ve sonrasinda FOMC toplantisinda son bir senedir ilk
defa 2 Gyenin faiz artinm kararina ¢ekince vermesi ile beraber TL
tarafinda bir gliclenme oldugu géruliyor. Sabah saatlerinde TL esit
agirhklandirimis kur karsisinda %1 kadar degerli. Gln icerisinde
gozler 14:30'da gelecek olan PPK faiz kararinda olacak. Beklentiler
GLP tarafinda 100 baz puan kadar bir artirm. Beklentiler
dogrultusunda bir karar durumunda piyasa tepkisinin daha sakin
olmasi beklenebilir.

Sabah saatlerinde ABD vadelilerinde yatay seyir dikkat ¢ekiyor. Brent
petrol tarafinda dnemli bir geri ¢cekilme yasandi. TL'nin de diine gore
daha gliclii bir yeri isaret etmesi sonrasinda BIST tarafinda giine
alicil baglanmasini bekliyoruz.

BIST 100 diin 110.000 direncine yonelimde 109.600'ne takildi ve
ylkselen kanal destegimiz olan 108.000'ne kadar bir gerileme ile
kapanis gerceklestirdi. Buglin yikselen kanal desteginden gelen
alimlar ile gline baslayacagiz. Gun ici direncimiz ise 108.800 olacak.
108.800 uzerine ¢ikilmasi yukselen kanal desteginin calistigini
onaylayacaktir. 108.000 altinda kapanislar her tirlt kisa vadeli
pozisyon icin stop-loss olmak tzere 110.000 ana direng ve 11.850 ile
ana hedefini beklemeye devam ediyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= PPK toplantisinda GLP tarafinda bir faiz artirnmi bekleniyor.

= Ekim Kisa Vadeli Dis Bor¢ ve TCMB'nin haftalik verileri takip edilecek.

Sirket Raporlan

= Tiirk Traktor — 2018'deki olumlu gorinimu g6z 6nline alarak
AL tavsiyemizi strdurlyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Aselsan bugin hisse basina 0,0251666 TL brit temetti
dagitacak.

= Ozak GYO'nun 1.4 milyar TL olan net aktif degerinin 3 yil icinde
iki katina ¢ikarilmasi hedefleniyor.

= Moody's, Yasar Holding'in notunu olasi bir indirim icin izlemeye
aldu.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

14 Aralik  Ekim Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri
PPK Toplantisi
Haftalik Portfoy Hareketleri (1 - 8 Aralik)

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (1 - 8 Aralik)

15 Arahk  Eyliil Isgiici Istatistikleri
Kasim Merkezi Bltce Verileri
20 Arahk  Kasim Merkezi Yonetim Borg Stoku
21 Aralik  Aralik Tuketici Glveni
22 Aralik  Kasim Konut Satis Istatistikleri

% degisim

Kapanig 1 giin

1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 109,156 %1.1 %3.7
BIST-30 134,481 %1.2 %4.0
Banka 162,821 %1.8 %5.5
Sanayi 121,837 %1.4 %2.7
Hizmet 77,779 %0.3 %3.1
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.25 12.25 12.25
2 yilhk bono faizi 13.37 13.27 13.32
10 yillik bono faizi 12.08 12.00 12.03
Kur
USD/TL 3.83 -%2.3 -%1.0
EUR/TL 4.51 -%2.9 %0.3
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 417 -%2.6 -%0.3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 214 201 213
Ortalama islem hacmi * 1.87 1.64 1.80
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.8x 8.0x
PD/DD 1.10x 1.32x 1.19x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.81x 0.72x
FD/Satislar 1.32x 1.45x 1.30x
FD/FAVOK 7.9x 8.1x 7.4x
Kar blytmesi %13.5 %47.6 %9.5
Ozsermaye karlihgi %12.7 %15.6 %14.7
Temettd verimi %2.9 %3.7 %4.2

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



14 Aralhk 2017

TACIRLER

YATIRIM

Ekonomi ve Politika Haberleri

PPK toplantisinda GLP tarafinda bir faiz artirrmi bekleniyor

Kurum tahminimiz geg likidite penceresinden (GLP) %12'25'den %13,25'e bir yiikselis.
S6z konusu 100 baz puanlik artis piyasa beklentisi dogrulusunda. Bunun yani sira
TCMB Interbank O/N'dan fonlamanin tekrar baglayacagini ancak agirlikl fonlamanin
yine GLP'den yapilacagini diistinilyoruz. Bu cercevede agirlikli ortalama fonlama
maliyetinin %12,25'den %13'e ylkseltilmesini bekliyoruz.

e Piyasa reaksiyonu olarak bakildiginda piyasada fiyatlanmanin énemli oranda
yapildigi diislintlirse, beklentiler dahilinde bir faiz artirrminin daha sakin
karsilanacagi ya da TL Uzerinde ters yonli hafif bir baski uygulayacagi disinulebilir.

e Daha gliclt bir adim gelmesi durumu TL tarafinda giiclenmeyi hizlandiracagi
gibi, verim egrisinin uzun tarafinda %12 seviyelerinin altina gelisi hizlandirir.
Tam tersi bir durumda ise, yani beklentilerden daha hafif kalan bir sikilastirma
adimi durumunda 6zellikle kur tzerinde bir miktar baski gorilebilir.

Ekim Kisa Vadeli Dis Bor¢ ve TCMB’nin haftalik verileri takip edilecek

Tirkiye Ekim Kisa Vadeli Dis Borg Stoku bugiin 10:00'da agiklaniyor olacak. Eylil sonu
itibariyle Tuirkiye'nin toplam kisa vadeli dis borc stoku 110,3 milyar dolar (GSYIH'nin
%13,5'u). Orijinal vadesine bakilmaksizin (uzun vadeli bir bor¢tan dogan da olabilir)
vadesine bir yil ve daha kisa kalan dis borglara bakildiginda Eylll ayi itibariyle 170
milyar dolar oldugu goriluyor.

Buna ek olarak PPK toplantisinin hemen sonrasinda 14:30'da TCMB haftalik para&banka
istatistiklerimizin yani sira, haftalik yabanci portfdy hareketleri agiklaniyor olacak.

e Yilbasindan bu yana hisse senedinde net yabanci girisi 3,2 milyar dolar, bono
piyasasinda 6,8 milyar dolar.

e TCMB briit doviz rezervleri: 89,8 milyar dolar (1 Aralik)
e Bankalardaki toplam YP mevduatlar: 196,1 milyar dolar (1 Aralik)

GUnlik Bilten
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Sirket Raporu

Tiirk Traktor - 2018'deki olumlu goriiniimii g6z oniine alarak
AL tavsiyemizi suirdiiriiyoruz.

Tiirk Traktor yil basindan bu yana BIST-100 endeksinin 6nemli 6lgiide altinda
islem gordii. Karliliktaki zayiflama ve traktor pazarindaki yeni yatinnmlar
hissedeki performansta etkili oldu. Giiclii finansal pozisyonu olan sirketlerin
varhgini artirmasini uzun vadede fiyatlama, pazar payi ve karlilik iizerinde risk
unsuru olarak gorsek de risklerin fiyatlandigini diisiiniiyoruz. Tiirk Traktor,
pazar payindaki iyilesmenin yaninda 1Y17'den bu yana marj iyilesmesi
gerceklestiriyor. 2018'de de marjlardaki iyilesme beklentisiyle FAVOK ve net
karda sirasiyla %18 ve %15 biiyiime 6ngoriiyoruz. Ayrica Tiirk Traktor'iin
2018'de %6,3 temettii verimiyle en yiiksek temettii 6deyecek sirketlerden biri
olacagini diisiiniiyoruz. 2018'de beklenen operasyonel iyilesme ve diisiik
degerleme nedeniyle 95TL hedef fiyatla AL tavsiyemizi siirdiiriiyoruz. Tiirk
Traktor 8x 2018T FD/FAVOK rasyosuyla benzerlerine gére %18 iskontolu islem
goriyor.

Yurtici pazarda giiclii konum devam ediyor — Turk Traktor'lin 2017'de yurticinde
37 bin adet traktor satisi ve %9 blylime gergeklestirmesini tahmin ediyoruz. Yil
basindan bu yana gerceklesen 350 baz puan pazar payi artisi ve ozellikle 2Y17'den
beri traktdr ithalatinin azalmasi hacim blyumesini destekliyor. Bilindigi tGizere, Ocak
ayinda ozellikle Hindistan ve Cin'den ithal edilen traktor ve parcalarina getirilen vergi
ve TL'deki deger kaybi sonrasi ithalatgilar satislarda dnemli kayip yasadi. Bu bilgiler
Isiginda Turk Traktor'lin 2018'de %3 piyasa blylmesine paralel biytyecegini
ongoruyoruz.

Marj iyilesmesi 6niimiizdeki donemde siirdiiriilebilir olacak - Yil basindan bu
yana yurticinde yapilan yaklasik %18 fiyat zamminin 3C17 itibariyle olumlu etkilerini
gérmeye basladik. Oniimiizdeki ceyreklerde marj iyilesmesinin sirdirilebilir
oldugunu dustinuyor ve 2018'de 70 baz puan marj iyilesmesi tahmin ediyoruz.
2018'de FAVOK ve net karda sirasiyla %18 ve %15 artiglar éngériiyoruz.

Rakiplerin beklenen yatirimlari uzun vadede risk olusturabilir — Turk Traktor %90
yerel lretim oraniyla motor dahil nerdeyse tiim parcalarini Uretmekte ve diger Ureticilere
gore rekabet avantaji yasamaktadir. Mahindra & Mahindra’nin yeni satin aldigi Erkunt
Traktor de motor Uretimi konusunda girisimde bulunmayi planlamakla beraber hentiz
Uretime gecememistir. Ancak Mahindra & Mahindra’nin Turkiye faaliyetlerini Avrupa ve
cevre Ulkelere ihracat icin konumlandirma stratejisini g6z 6nline alarak blyuk olcekte
yatinmin bir noktada devreye girebilecegini dlistindiyoruz. Erkunt Traktdr %6 pazar
payiyla henuiz Turk Traktor icin ciddi rekabet olusturmamaktadir. Ayrica Argo - Anadolu
Motor'un aciklanan yatiriminin diistik hacimli oldugunu ve pazar tarafindan
sindirilebilecegini dustiniiyoruz.

GUnlik Bilten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan bugiin hisse basina 0,0251666 TL brit temettli dagitacak.

Dogtas, gecen yil Senegal’in baskenti Dakar'da 50 milyon dolarlik yatirimla temelini
attigr mobilya fabrikasini 2018'de acacak. Sirket fabrikanin ilk etabini actiktan sonra bir
yilda 20 milyon dolarlik Grn satisi, tam kapasitede ise bunun lg katina ¢ikmasi
planlaniyor. (Sabah)

Ozak GYO Yonetim Kurulu Baskani Ahmet Akbalik, Ozak GYO'nun 1.4 milyar TL olan net
aktif degerini 3 yil icinde iki katina ¢ikarmayi hedeflediklerini sdyledi. (Habertiirk)

Yasar Grubu (PNSUT,PETUN,PINSU,DYOBY) - Moody's, Yasar Holding'in B2 olan CRF,
B2-PD olan temerriit olasihgi notunu (PDR) ve B2 olan kidemli tahvil notunu olasi bir
indirim icin izlemeye aldi. Bu notlarin goriinimleri 'duragan’dan 'izleme altinda'ya
degistirildi. Moody's, 2018'e girerken Sirket'in finansal politikasinda degisiklikleri
degerlendirecek ve gézden gecirmeyi 90 giin icinde tamamlamayi bekliyor.

GUnlik Bilten
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BIST-100 (Giinliik, TL)

Teknik Analiz

BIST-100

Diin dalgali seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,1 deger kaybi ile 109.050
seviyesinden kapatti. Bugun yurticinde énemli bir veri aciklamasi bulunmazken,
yurtdisinda ise ABD'de saat 16:30'da aciklanacak olan TUFE verisi ve aksam 22:00'de
aciklanacak olan Fed faiz karari ve detaylari giiniin en 6nemli veri agiklamalari olacaktir.
Piyasalar Fed'den 25 baz puanlik faiz artisini fiyatlamis olup, ileriki ddnemde yapilacak
faiz artislari ile ilgili beklentilerin (dot-plot) yatirimcilar tarafindan takip edilecegini
dislintyoruz.

Bu sabah itibariyle hem GOU para birimlerinde olumlu bir seyir olup, Tiirk lirasi olumlu
yonde ayrismaktadir. Benzer bir durum Uzakdogu Asya hisse senedi piyasalarinda da
mevcuttur. Bugiin Borsa Istanbul'da hafif alicili bir baslangic olmasini ve énemli bir
psikolojik direng seviyesi olan 110.000 seviyesine dogru hareket etmesini beklemekteyiz.

Teknik olarak baktigimizda, BIST-100 endeksi diin 108.300'de destegine gerileyerek
gapini kapatti ve destekten alimlar ile 109.000 lizerinde bir kapanis gerceklestirdi.
Bugtinde diinkii dengelenmenin devamini ve ardindan yeniden 110.000'de bulunan ana
direncine yonelim bekleyebiliriz. Yikselen kanal destegi 107.550'ye yikseldi. Yardimci
indikatorler ahm boélgesinde pozitif bir goriinti izliyorlar. 109.000 tizerinde gliglenme ile
birlikte 110.000 ana direncimize yoneldigimiz taktirde 110.000 direnci kolayhkla kirilabilir.
Bu ylizden kar realizasyonu ve hedef olarak 111.850 seviyesi beklenebilir.
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USD/TL

Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen Kasim ay1 TUFE verileri piyasa beklentileriniz
karsilamis olsa da, Cekirdek TUFE verisindeki artis Kasim ayinda beklenmedik bir sekilde
yavasladi ve piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Dolar endeksinin TUFE verileri
sonrasinda sert satis baskilarina maruz kaldigini ve bu disls hareketini Fed toplantisi
sonrasi da devam ettirdigini gordik. Dolar endeksindeki dists ile birlikte USDTRY
paritesinin de 3,81'li seviyelere kadar indigini goriyoruz. Kurdaki kisa vadeli gidisat
acgisindan bugiin takip edilecek en 6nemli gelisme sliphesiz TCMB'nin alacagi faiz karari.
Bu durumda, beklentimiz dogrultusunda GLP'de 100 bp’lik bir artirrma gitmesi
durumunda, efektif olarak yaklasik 75bp’lik bir artinm gerceklestirmis ve Agirhkh
Ortalama Fonlama Maliyeti %12,25ten %13'e ylkseltilmis olacak. Bu beklentimiz,
piyasadaki genel konsesusla da ortlistyor. Bu noktada PPK'nin bu dogrultuda bir
hamlede bulunmasi durumunda kur lizerinde herhangi bir hareket beklememekle
birlikte, bdyle bir hamlenin fiyatlarin igerisine biytk 6l¢tide yer aliyor olmasi nedeniyle
karar sonrasinda TL'de kisa vadeli kismi bir satis baskinin olustugunu dahi gorebiliriz.
Yani, 100bp'lik bir artinnm piyasa tarafindan yeterli gorilir ancak kurda istikrarli bir disus
hareketi baslatmaya yeterli olmaz. Kurun 3,80 seviyesi altina gerilemesi ve 3,75 - 3,76
bandina dogru inmesi icin ise PPK'dan 150 bp ve Uzeri bir hamle gérmemiz gerekiyor.
Ve son senaryoda, PPK'nin 100 bp altinda bir artirm yapmasi durumunda ise TL negatif
bir fiyatlamanin olustugunu gorebiliriz. Kurdaki teknik gériinime baktigimizda: 3,75 —
3,76 bandinin dnemli bir destek boélgesi oldugunu ve kurun, TCMB'nin yarinki
toplantisinda 150bp ve Uzeri bir faiz artinmi yapmamasi durumunda bu seviyelerin altina
inmesinin zor oldugunu dislnuyoruz. USDTRY paritesinin kisa vadede 3,75 — 3,80
seviyeleri arasinda bir dip olusumu gerceklestirebilecegini ve yoniini yeniden yukari
cevirebilecegini disliniiyoruz. Giin Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,8146 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,8155
seviyesi direng, 3,80 seviyesi ise destek konumunda. 3,8155 direncinin yukari yonlu
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8290, 3,80 desteginin asagi yonli
kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7880.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Din 6gle saatlerinde ABD'den gelen Cekirdek enflasyon artisinin beklentilerin altinda
kalmasi sonrasinda dolar endeksinde gorilen gerileme, Fed agiklamalarinin ardindan
devam etti. Bununla birlikte dolar endeksi 93,30’lara kadar gerilerken, EURUSD
paritesinin de yeniden 1,18 seviyesi lizerine yerlestigini gorduk. Paritedeki kisa vadeli
gorinidm acisindan bugiin 6gle saatlerinde agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) karari belirleyici olacak. ECB'nin bugiinki toplantisi sonucunda herhangi bir
politika hamlesinde bulunmasi beklenmiyor. Ancak 2018 gériinimine iliskin gelebilecek
olumlu beklenti ve yorumlar, euro Uzerinde yukari yonla bir hareketlenme yaratabilir.
Parasal genisleme programini 2018 yilinin li¢lincl ceyredi itibariyle sonlanabilecek olma
ihtimali, gelismekte olan Ulke piyasalarina yonelik gelecek yili ile ilgili en blylk risklerden
biri olarak gosterilebilir. Burada, piyasanin ECB'nin éniimizdeki yil parasal geniglemeyi
bitirebilecegine yonelik risklerin tam olarak fiyatlanmadigini gérmekteyiz. ECB'nin,
parasal genisleme miktarini yariya indirme hamlesi sonrasinda, yilin son toplantisinda
2018 gorunimine iliskin olumlu agiklamalarda bulunabilecegini dlistiniyoruz. Draghi'nin
konusmasinda, 2018 yilina iliskin gérece sahin agiklamalarda bulunmasi durumunda sert
olabilecegini euro ve tahvil faizleri Gzerinde hizli bir yikselis gorilebilecegini
dislinuyoruz. Bu noktada EURUSD paritesinin ECB agiklamalarina kadar 1,1815 - 1,1850
seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izledigi, ECB agiklamalari ile birlikte ise ylkselisini
1,19'a dogru devam ettirdigi gorulebilir. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1827 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1815
seviyesi destek, 1,1861 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1861 direncinin yukari
yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1887, 1,1815 desteginin asagi
yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1758.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen Kasim ay1 TUFE verileri piyasa beklentileriniz
karsilamis olsa da, Cekirdek TUFE verisindeki artis Kasim ayinda beklenmedik bir sekilde
yavasladi ve piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Dolar endeksinin TUFE verileri sonrasinda
sert satis baskilarina maruz kaldigini ve bu disus hareketini Fed toplantisi sonrasi da
devam ettirdigini gordik. Boylelikle dolar endeksi 94,10 seviyesinden 93,30'lara kadar
geril cekilerek kisa vadeli ylkselis kanalini asagi yonlu kirdi ve yaklasik son 1 ayin en sert
dislsind gergeklestirdi. Altin fiyatlarinin bu sabah saatleri itibariyle 1260 direncinin
hemen altinda hareket ettigini gértiyoruz. Bu noktada, 1260 seviyesinin teknik olarak
oldukga 6nemli ve gli¢lt bir direng oldugunu belirtmemizde fayda var. Altin fiyatlarinin
buglin icerisinde 1260 seviyesini asamamasi durumunda yonlini yeniden asagi cevirmesi
ve dolar endeksindeki geri cekilme ile birlikte elde ettigi kazanglarinin bir kismini geri
vermesi beklenebilir. Bugiin icerisinde Avrupa Merkez Bankasindan gelecek olan
acgiklamalar, dolar endeksi ve altin fiyatlarindaki gériinim agisindan énemli olacak.
Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1257,87
seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1255 seviyesi destek, 1260 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 1260 direncinin yukari yénli kirlmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1262, 1255 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1255.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 2,664 %0.2 %1.3 %3.1 %9.2 %19.0
DAX 13,184 %0.5 %1.0 %0.8 %3.3 %14.8
FTSE 7,500 %0.6 %2.4 %1.1 %0.0 %5.0
Nikkei 22,866 -%0.5 %2.6 %1.7 %14.3 %19.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 109,050 -%0.1 %2.6 %0.2 %9.8 %39.6
Cin 3,281 %0.1 -%0.3 -%4.8 %4.1 %5.8
Hindistan 33,228 %0.1 %2.0 %0.7 %6.9 %24.9
Endonezya 6,032 -%0.2 -%0.2 %0.0 %5.5 %13.7
Rusya 2,161 %0.6 %2.2 -%0.3 %16.1 -%3.2
Brezilya 73,814 %1.4 %1.7 %1.8 %19.4 %22.6
Meksika 47,699 %0.3 %1.1 -%0.7 -%2.9 %4.5
Glney Afrika 57,524 -%0.8 -%2.5 -%3.8 %11.4 %13.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %6.2 -%12.4 -%13.7 -%13.4 -%29.3
EM VIX 17 %10.3 -%5.9 -%0.9 %2.1 -%24.4
MOVE 47 %0.4 -%5.1 %0.8 -%10.6 -%34.7
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.8479 %0.3 %0.1 -%0.6 %9.4 %9.2
Brezilya 3.3194 %0.5 %2.4 %1.2 %0.0 %2.1
Guney Afrika 13.6757 %0.5 %1.7 -%5.5 %6.6 -%0.5
Cin 6.6215 %0.0 %0.0 -%0.3 -%2.6 -%4.7
Hindistan 64.395 %0.0 %0.0 -%1.6 -%0.1 -%5.2
Endonezya 13569 %0.1 %0.4 %0.1 %2.0 %0.7
CDS *
Tarkiye 180.9 -3.8 -2.6 -27.6 -27.4 13.2
Brezilya 169.1 1.8 5.8 -19.2 -54.3 11.2
Guney Afrika 179.1 1.0 5.0 -41.0 -18.6 a.d.
Endonezya 91.7 2.1 0.4 -9.7 -20.3 3.4
Rusya 127.6 -11 -1.0 -10.3 -18.5 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.1 0.1 2.3 -0.3 1.7 0.7
Brezilya %10.3 0.1 0.1 0.1 -0.4 a.d.
Guney Afrika %9.3 0.0 0.1 -0.2 0.9 0.3
Hindistan %7.2 0.0 0.1 0.2 0.7 0.7
Endonezya %6.5 0.0 0.0 -0.1 -0.4 -1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.6 0.07 0.12 -0.18 -0.21 -0.90
Glney Afrika %4.6 0.00 0.00 -0.26 0.20 -0.23
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63.34 -%2.1 %0.8 %0.3 %31.2 %11.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 57.14 -%1.5 -%0.8 %0.7 %24.0 %6.4
Altin - USD / oz 1238.5 -%0.4 -%1.8 -%3.2 -%2.2 %7.5
Gimis - USD /t oz. 15.582 -%0.7 -%2.4 -%8.6 -%8.0 -%2.5
Commodity Bureau Index 428.77 -%0.1 %0.0 -%0.6 -%2.6 %1.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakarkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No0:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A S.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuincui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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