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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,9 deger artisi
ile 101.721 seviyesinden kapatti. Bankacilik sektdriindeki deger artis
endeksteki ylikselisin arkasindaki ana sebep oldu.

Bugtin yurtici ve yurticinde dnemli bir veri aciklamasi bulunmazken,
yatinmcilarin yurtdisindaki gelismelere odaklanacaklarini
dustintyoruz. Kiresel piyasalarda ise Brexit ile ilgili belirsizliklerin
devam etmesi ve kiiresel blylimeye dair endiselerin risk istahini
olumsuz etkiledigini gériyoruz. Bu baglamda, Asya piyasalarinda
karisik bir seyir oldugunu ve ABD vadeli islemlerinde de hafif saticili
bir seyir oldugunu gériyoruz. Kur cephesinde ise, GOU kurlarinda
hafif deger kayiplari s6z konusu.

Teknik analiz olarak baktigimizda, 101.000-103.000 bandindan iki
glin ana destek seviyesi olan 101.000 test edildikten sonra tepkinin
geldigini gérdiik. islem hacminin seviyesi tepkinin devami icin yeterli
olmasa bile 101.000 desteginin giiclenmesi agisindan olumluydu.
101.000 Uzerinde baski dlinki arti kapanis ile birlikte azaldi. Bugln
102.400 direncine kadar yiikselis devam etse de satisla karsilagmasini
ve 101.000-103.000 band: igerisinde 5,5-6,5 milyar TL islem hacimleri
gorebiliriz. 103.000 kisa vadeli yatay trendin ana direng noktasi
seviyesidir. 101.000 kirllmadigi slirece orta ve uzun vadeli trend
bozulmayacaktir. Bu sabah Borsa Istanbul'da hafif saticili bir
baslangi¢ olmasini bekliyoruz.

14 Mart Ocak Sanayi Uretimi
TCMB Mart ayi Beklenti Anketi

Haftalik Para & Banka Istatistikleri (1 - 8 Mart)
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (1 - 8 Mart)

15 Mart  Aralik Isgiic Istatistikleri
Ocak Merkezi Yonetim Biitce Istatistikleri

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 101,721 %09  -%1.9
BIST-30 127,711 %11 -%1.7
Banka 134,381 %14 %23
Sanayi 120,904 %0.5  -%1.3
Hizmet 73,450 %0.2  -%2.1
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 18.70 18.64 18.47
10 yillik bono faizi 15.65 15.43 14.69
Kur
USD/TL 5.44 %1.3 %3.3
EUR/TL 6.12 %0.7 %3.2
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.78 %1.0 %3.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 158 163 165
Ortalama islem hacmi * 1.37 1.53 1.52
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 7.1x 7.0x
PD/DD 1.36x 1.04x 0.93x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.60x 0.55x
FD/Satiglar 1.43x 1.08x 0.97x
FD/FAVOK 7.9x 6.2x 5.8x
Kar buytmesi %49.2  %13.8 %2.1
Ozsermaye karliligi %15.4 %144  %12.7
Temetti verimi %2.7 %4.1 %4.6

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Teknik Analiz
USD/TL

TL diin, petrol fiyatlarindaki yikselis egilimi nedeniyle diger gelisen Glke para
birimlerinden negatif ayristi. Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan’in petrol Gretimini Nisan
ayinda giinde 7 milyon varilin altin indirecegini ifade etmesi sonrasinda yukselis
egilimine diin gun icerisinde de etti (Suudi Arabistan’in Subat ayi petrol tretimi
glnlik 10,14 milyon varil). Ayrica, Venezuela'daki elektrik kesintilerinin petrol
Uretimini aksattigina dair gelen haber akisi da fiyatlardaki yikseliste etkili oldu. Brent
petrol varil basina 67,30% seviyesi tizerine yukselirken, ham petrol fiyatlari ise varil
basina 57,40% seviyesine cikti. Brent petroldeki yikselis ile birlikte TL 6gle saatlerinde
diger gelisen ulke para birimlerinden negatif ayrisarak USDTRY paritesinin 5,45
seviyesi tizerine yiikselmesinde etkili oldu. Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen TUFE
verilerinin piyasa beklentisinin altinda kalmasina ve dolar endeksinde kismi bir geri
cekilme yaratmasina ragmen, TL'deki negatif ayrisma nedeniyle kurda dnemli bir
disls hareketi olusmadigi gorildi. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,45
seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Teknik gériinime baktigimizda, kurun,
bir devamlilik formasyonu olan bayrak formasyonu olusturmus oldugu gériyoruz.
S6z konusu formasyon, kurun kisa sireli bir konsolidasyon hareketi sonrasinda
ylkselis hareketine kaldigi yerden devam edebilecedini isaret ediyor. Bu noktada,
bayrak formasyonun calismasi durumunda, USDTRY paritesinin bir sire 5,4450 —
5,4650 seviyeleri arasinda dalgalanmasini ve 6niimiizdeki dénemde 5,4650'nin
astimasi ile birlikte yikselis hareketinin 5,50 seviyesine dogru hizlanarak devam
etmesini beklemekteyiz. Bugiin Euro Bélesinden gelecek olan Sanayi Uretimi ve
ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek. Ayrica,
onidmiizdeki Asya seansinda Cin'den gelecek olan Perakende Satislar ve Sanayi
Uretimi verileri de yakindan izlenecek.
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EUR/USD

Diin ABD’den gelen Subat ayi TUFE verileri piyasa beklentilerinin altinda bir performans
sergiledi. Yillik TUFE, Subat ayinda %1,5 olarak gercekleserek Eyliil 2016'dan bu yana en
diisiik seviyesine geriledi. Aylik TUFE artisi ise %0,2 ile piyasa beklentilerine paralel
gerceklesti. Cekirdek enflasyondaki goriinim de benzer bir tablo ortaya koyuyor. Dln
aciklanan verilerde de ABD'de Subat ayi Cekirdek TUFE aristi yillik bazda %2,1 olarak
gerceklesti. Cekirdek TUFE Agustos ayindan bu yana %2,1 - %2,2 bandinda yatay bir seyir
izliyor. Cekirdek TUFE'deki aylik artis ise %0,1 ile %0,2 olan piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti. ABD Subat ay1 TUFE verilerinin ardindan dolar endeksi 97,20 seviyesi
Uzerinden 97 seviyesine dogru kismi bir geri ¢cekilme gerceklestirirken, EURUSD paritesi
ise dolardaki zayiflama ile birlikte 1,13 seviyesi lizerini test etti. EURUSD paritesi bu sabah
saatlerinde 1,1280 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Gectigimiz hafta yasadig
sert satis baskilari sonrasinda paritedeki mevcut yukari yonli diizeltme hareketinin bir
stre daha etkisini korumasini beklemekteyiz. Ancak genel gériiniim agisindan EURSDU
paritesinin saticili egilimini dniimizdeki dénemde devam ettirmesini bekliyoruz. ECB'nin
glvercin tonu ve Fed cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi izerinde buytk
Olclide fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki ytikselis hareketinin satis
firsati olarak sinirli kalabilecegi goriisiindeyiz. Paritedeki mevcut yukari yonli dizeltme
hareketinin 1,1350 — 1,1360 bandi izerine ¢cikmasini beklememekle birlikte paritenin
Onumuzdeki dénemde 1,11 seviyesine dogru geri ¢ekilmesini beklemekteyiz. Buglin Euro
Bolesinden gelecek olan Sanayi Uretimi ve ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal
Siparisleri verileri takip edilecek.
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XAUUSD

Diin ABD’den gelen Subat ayi TUFE verileri piyasa beklentilerinin altinda bir performans
sergiledi. Yillik TUFE, Subat ayinda %1,5 olarak gercekleserek Eyliil 2016'dan bu yana en
dusuk seviyesine gerilerken, cekirdek enflasyondaki goriiniim de benzer bir tablo ortaya
koydugunu gérdiik. ABD Subat ayi TUFE verilerinin ardindan dolar endeksi 97,20 seviyesi
Gzerinden 97 seviyesine dogru kismi bir geri ¢cekilme gerceklestirirken, altin fiyatlar da
dolardaki zayiflama ile birlikte kayiplarini telafi etmeyi stirdlirdii. Ons altin, kiresel
piyasalarda artan glivenli liman talebi ve dolar endeksindeki kismi geri ¢ekilme hareketi
ile birlikte yeniden 1300 seviyesine yukseldi. Diin sabahki biltenimizde, altinin kisa
vadede 1300 seviyesi altindaki hareketinin sinirli kalmasini ve yeniden bu seviyeyi hedef
almasini bekledigimizi ifade etmistik. Altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1304$ seviyesi
Uzerinde hareket ediyor. Altin fiyatlarinin kisa vadede yeniden 1300 seviyesi lizerinde
kalici olmasini ve 6niimiizdeki dénemde yeniden 1320 seviyesini hedef almasini
beklemekteyiz. Bugiin Euro Bélesinden gelecek olan Sanayi Uretimi ve ABD'den gelecek
olan Dayanikl Mal Siparisleri verileri takip edilecek. Ayrica, klresel piyasalardaki risk
algisi ve guvenli liman talebi acisindan éniimuzdeki Asya seansinda Cin'den gelecek olan
Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri de yakindan izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,792 %0.3 %0.1 %1.4 -%3.9 %11.4
DAX 11,524 -%0.2 -%0.8 %3.2 -%4.4 %9.1
FTSE 7,151 %0.3 -%0.4 -%0.6 -%1.8 %6.3
Nikkei 21,504 -%1.0 -%1.4 %0.7 -%6.7 %6.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 101,721 %0.9 -%1.9 %0.1 %7.7 %11.5
Gin 3,060 %0.1 -%1.3 %12.5 %14.0 %22.8
Hindistan 37,536 %0.2 %2.6 %4.3 -%0.3 %4.2
Endonezya 6,354 %0.1 -%1.3 -%1.0 %8.5 %2.6
Rusya 2,468 %0.1 -%0.2 -%0.7 %4.7 %4.2
Brezilya 97,828 -%0.2 %3.4 %2.1 %31.0 %11.3
Meksika 41,741 -%0.3 -%0.9 -%1.3 -%16.0 %0.2
Glney Afrika 55,700 %0.2 -%0.2 %2.1 -%0.8 %5.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%3.9 -%6.6 -%10.8 %4.8 -%45.8
EM VIX 18 -%2.0 -%0.8 -%0.5 -%17.6 -%29.3
MOVE 45 %0.0 -%2.2 -%8.5 -%4.1 -%32.6
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.4548 %0.2 %1.3 %3.8 -%14.0 %3.1
Brezilya 3.8114 -%0.8 a.d. %2.7 -%8.4 -%1.6
Glney Afrika 14.3519 %0.1 %1.3 %4.2 -%4.0 %0.0
Cin 6.7085 -%0.3 %0.0 -%1.0 -%2.1 a.d.
Hindistan 69.71 -%0.3 -%1.1 -%1.4 -%3.4 -%0.1
Endonezya 14265 -%0.2 %1.0 %1.4 -%3.8 -%0.9
CDS *
Turkiye 3241 -5.4 12.4 1.7 -134.5 -192.3
Brezilya 155.6 -1.7 -3.8 -9.1 -78.9 -62.8
Giney Afrika 176.4 -3.0 -0.1 -6.7 -11.0 -83.7
Endonezya 85.4 -2.0 -7.4 -19.5 -3.7 -50.5
Rusya 125.0 -0.8 -1.3 -12.0 -21.3 -48.5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %15.7 0.2 0.4 1.0 -4.7 -0.8
Brezilya %8.8 -0.1 a.d. -0.2 -3.6 a.d.
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.0 -0.8 0.0
Endonezya %7.9 -0.1 0.0 -0.1 -0.7 -0.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 -0.14 -0.09 0.13 -1.36 a.d.
Brezilya %5.4 0.02 0.05 -0.02 -0.72 0.27
Glney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 -0.02
Endonezya %4.2 -0.01 -0.02 -0.02 -0.43 -0.36
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.67 %0.1 %1.2 %6.8 -%16.4 %23.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 56.87 %0.1 %0.5 %7.1 -%19.2 %25.2
Altin -USD / oz 1298.1 %0.5 %1.0 -%0.8 %7.7 %1.3
Glmis - USD / t oz 15.338 %0.9 %2.1 -%2.2 %8.1 -%1.3
Commodity Bureau Index 417.35 %0.8 %0.8 %1.3 %1.9 %2.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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