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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin kur ve faiz tarafinda yasanan satislara ragmen hisse senedi
piyasasinda alimlarin gli¢li bir bicimde devam ettigi goruldi. Bu
cercevede BIST-100 giini %1,3 yukarida 118.411 seviyesinden kapadi.

Bugun yurticinde dnemli bir veri akisi olmazken, piyasa katimcilari
Hazine'nin 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesini takip edecekler.
Ancak Hazine'nin Mart ayinda oldukca hafif bir itfa/bor¢lanma
programi olmasi dolayisiyla faiz seviyeleri Gzerindeki etkisinin sinirli
kalmasi beklenmeli. Yurtdisinda ise gézler ABD'den gelecek olan TUFE
verilerinde olacak. Beklentilerin lzerinde gelecek bir verinin Dolar
endeksi tzerinde yukari yonli baski kurmasi beklenirken, aksi bir
gerceklesmenin de Dolar endeksini asadi cekmesi ve gelismekte olan
ulke kurlari Gzerinde bir miktar rahatlama yaratmasi beklenebilir.

Sababh itibariyle kurlar tarafinda nispeten yatay bir seyir oldugu
ongoriliyor. ABD vadelilerinde karisik bir goriinim dikkat ¢ekerken,
Avrupa borsalarinda olumlu bir acilis bekleniyor. Bu cercevede BIST-
100'Un bugiin giine hafif alicili bir baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

BIST diin 117.600 direncinin tzerinde gap ile agildi ve glin boyu
yatay seviyelerde satiglar 118.100 uizerinde karsilandi. 118.100 bugtin
onemli bir destek olurken, 119.200 direnci takip edilecek.
118.100/119.200 arasinda diine benzer bir seyir izlenebilir. 119.200
kirlmasi durumunda bir 6nceki zirve seviyesi 121.350
hedeflenecektir. 118.100 lzerinde kalinmasi kisa vadeli gugli seyir
icin yeterli oldugunu distnlyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

13 Mart
14 Mart
15 Mart

16 Mart

Hazine Ihalesi (5 yil)

PPK Tutanaklari

Aralik Dénemi Isgiic Istatistikleri

Subat Merkezi Hikimet Blitce Dengesi

Mart Beklenti Anketi

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (2 - 9 Mart)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (2 - 9 Mart)
Ocak Sanayi Uretim Endeksi

Ocak Konut Fiyat Endeksi

Ocak Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri

= Diusigleri Bakani Cavusoglu Rusya’da toplantilar gerceklestirecek.

= Hazine'nin 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi gerceklesecek.

= Yillik cari islemler agigi 51,6 milyar dolar ile GSYIH'nin %5,5'inden
%5,9'una yukseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 118,411 %1.3 %1.3
BIST-30 145,231 %1.4 %1.1
Banka 183,072 %2.2 %2.2
Sanayi 134,116 %0.9 %1.8
Hizmet 84,964 %1.0  -%0.1
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.75 12.75 12.75
2 yillik bono faizi 13.68 13.53 13.21
10 yilhk bono faizi 12.61 12.38 12.11
Kur
UsSD/TL 3.82 %0.0 %0.2
EUR/TL 4.70 %0.1 %0.6
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.26 %0.0 %0.4
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 239 237 233
Ortalama islem hacmi * 1.81 1.78 1.86
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T  2018T
F/K 9.3x 8.5x 7.6x
PD/DD 1.10x 1.27x 1.13x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.81x 0.71x
FD/Satislar 1.32x 1.32x 1.20x
FD/FAVOK 7.9x 7.2x 6.6x
Kar biylmesi %13.5  %64.6  %12.7
Ozsermaye karliligi %12.7 %147 %147
Temetti verimi %2.9 %3.8 %4.2

= AGHOL, AKGUV, AKSEN, ALARK, AYEN, CLEBI, DURDO,
GUBRF, ODAS, TMSN, ZOREN - 4C17 sonuglarini acikladi.

= Migros analist telekonferansi diizenledi.

= Tiirk Havayollar - Subat ay trafik verilerini aciklad.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Disisleri Bakani Cavusoglu Rusya’da toplantilar gerceklestirecek

Disisleri Bakani Cavusoglu, Tirkiye- Rusya Ust Diizey Isbirligi Konseyi'nin alt birimi olan
Ortak Stratejik Planlama Grubu'nun VI. Toplantisi nedeniyle Moskova'ya gitti. Iki tilke
iliskilerine ve ortak glindemde yer alan bolgesel ve uluslararasi gelismelere iliskin kapsamli
gorls ahsverisinde bulunulmasinin 6ngorildigi toplantilar, Cavusoglu ve Rus mevkidasi
Lavrov'un baskanliklarinda gerceklestirilecek.

Hazine'nin 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi gerceklesecek

Hazine Mart ayinda piyasalardan toplamda 3 ihale ile 5,5 milyar TL bor¢lanmayi planlarken,
Mart ay!i piyasa itfasi 4,5 milyar TL seviyesinde bulunuyor — geri ¢evirme rasyosu %122.

e Bugtn gergeklesecek olan 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinin yani sira,
Hazine 20 Mart'ta 2 yil ve 10 yil vadeli iki tahvil ihalesi daha diizenleyecek.

Yillik cari agik/GSYIH %5,9’a yiikseldi

Yillik cari islemler acigi 51,6 milyar dolar ile GSYIH'nin %5,5'inden %5,9'una yiikseldi.

e 2018 Cari acik / GSYIH beklentimizi %5,4 seviyesinde korumakla birlikte, yukari
yonlu risk barindirdigini diistinliyoruz.

e Ocak ayi brit turizm gelirlerindeki yillik artis %25 olarak gerceklesti ve iyilesmenin
2018 yilinda da devam edeceginin sinyalini verdi.

e Kisa vadeli sermaye hareketleri temel finansman kaynagi olmaya devam ediyor.
e Subat ayl Oncl dis ticaret verileri aylik cari islemler agiginin 4 milyar dolar olacagini
ve yillik cari islemler aciginin 53 milyar dolara ylkselecegini isaret ediyor.

Ayrintili rapor icin tiklayiniz.

GUunluk Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akdeniz Giivenlik Hizmetleri - 4C17 sonuclarini 0.8 milyon TL net kar ile agikladi.
Aciklanan net kar rakami, yillik bazda ylizde %2 artarken, ¢ceyreksel bazda ise ylizde %62
azaldu.

Aksa Enerji - 4C17 sonuclarini 281.2 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, 104.4 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gizerindedir. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 278.4 milyon TL zarar agiklamis olup, 3C17'de net kari 164 milyon TL'dir.
Sirketin ceyreksel ve yillik bazda yiiksek net kar artisinin altinda yatan ana sebep varlik
satisindan elde edilen kardir. Net satislar 1,034 milyon TL olarak acgiklandi ve gecen
senenin ayni dénemine gore ylizde %7 blyudl. Agiklanan net satis rakami piyasa
beklentisi olan 794 milyon TL'nin Gizerinde gerceklesti. Sirket, 4C17'de 153 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %65 yiikseldi.
Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 167 milyon TL'nin altinda gerceklesti.
FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 519 baz puan artarak %14.8 oldu.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda yatay seyrederek 2,777 milyon TL olarak gergeklesti.
Sirket 4C17'de 888 milyon TL tutarinda maddi duran varliklarin yeniden degerleme artisi
kaydetmis olup, 6z sermayesi 1,6 milyar TL olarak gerceklesmistir. (9A17: 441 milyon TL).
2017 yil sonu itibariyle, net bor¢/6zsermaye orani 1.67x olarak gerceklesti, 9A17'de bu
deger 6.84x idi.

Alarko Holding - 4C17 sonugclarini 31.7 milyon TL net kar ile agikladi. Sirket gecen yilin
ayni déneminde, 55.6 milyon TL zarar agiklamisti. Net satiglar 141 milyon TL olarak
aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gére ylzde %24 geriledi. FAVOK marji ise,
gectigimiz yilin ayni donemine gore 178 baz puan azalarak -%2.3 oldu. Sirketin net nakit
pozisyonu ceyreksel bazda ylzde %14 yikselerek 410 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Anadolu Grubu Holding 2017'de 130 milyon TL net zarar agikladi, 2016 net zarari 376
milyon TL seviyesindeydi. Bilindigi (izere 2017 finansallari, Yazicilar Holding, Anadolu
Endustri Holding ve Ozilhan Sinai Yatirim sirketlerinin birlesmesi sonrasi ilk agiklanan
finansallardir ve kiimile rakamlar paylasiimistir. Konsolide bazda ciro (17 milyar TL)
blylumesi %23 seviyesinde gerceklesti. Bira, alkolsiiz icecek, otomotiv ve perakende
kategorileri yillik bazda sirasiyla %31, %21, %20 ve %16 biiyiidi. Konsolide FAVOK %29
iyilesmeyle 2.670 milyon TL'ye ulasirken, FAVOK marji 72 baz puan artisla %15,4'e
yukseldi. Eksi karlilik kur farki giderlerinden kaynaklandi. Bilidigi Gzere Migros 6zkaynak
yontemiyle degerlenmektedir ve tam konsolidasyon yéntemiyle konsolide edilmesi
durumunda toplam ciro ve FAVOK biiyiimeleri %30 ve %28 olarak gerceklesecekti. Net
bor¢/FAVOK rasyosu ise 3,1x seviyesindedir.

Ayen Enerji - 4C17 sonuglarini 75.4 milyon TL net kar ile acikladi. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 31.1 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 138 milyon TL olarak agiklandi
ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %53 yikseldi. Sirket, 4C17'de 18 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %24 diisti.
FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1372 baz puan azalarak %13.4
oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylzde %19 dulserek 1,256 milyon TL olarak
gerceklesti.
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Celebi - 4C17 sonuclarini 7.7 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar rakami, 15.3
milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Sirket gecen yilin ayni déneminde, 5.4
milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 227 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin
ayni donemine gore ylzde %34 yikseldi. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi
olan 239 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 4C17'de 31 milyon TL FAVOK acikladi
ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %163 blylime gosterdi.
Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 34 milyon TL'nin altinda gerceklesti.
FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 668 baz puan artarak %13,6 oldu.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %5 diserek 214 milyon TL olarak gerceklesti.
Net isletme sermayesi ise 12 milyon TL (4C16: 15 milyon TL) olarak gerceklesirken, net
isletme sermayesinin satislara orani %1,3 (4C16: %2,2) olarak kaydedildi.

Duran Dogan Basim Ve Ambalaj - 4C17 sonuclarini 4,2 milyon TL net kar ile aciklad.
Sirket gecen yilin ayni déneminde, 2,7 milyon TL zarar aciklamisti. Net satislar 42 milyon
TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni ddnemine gore yiizde %55 ylkseldi. Sirket,
4C17'de 7 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore
yiizde %37 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 223 baz puan
azalarak %16,9 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %7 yiikselerek 51 milyon
TL olarak gergeklesti. Net isletme sermayesi ise 27 milyon TL (4C16: 21 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %18,9 (4C16: %19,9) olarak
kaydedildi.

Giibre Fabrikalan - 4C17 sonuglarini 23.4 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net
kar rakami, 4.9 milyon TL olan piyasa beklentisinin tGzerindedir. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 50.7 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 939 milyon TL olarak agiklandi
ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde %34 biyudi. Aciklanan net satis rakami
piyasa beklentisi olan 915 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 4C17'de 71 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %307 artis
gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 64 milyon TL'nin (izerinde
gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 506 baz puan artarak
%7.5 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylzde %83 artarak 732 milyon TL olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 469 milyon TL (4C16: 472 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %13.4 (4C16: %16.7) olarak
kaydedildi.

Migros (AL, hedef fiyat 33TL) analist telekonferansi diizenledi. CEO, Ozgl'jr Tort, 4 Kipa
magazasindaki yeniden yapilandirmanin tamamlandigi, 3 magazada yapilandirmanin
devam ettigi ve 17 magazada 2018'de yapilandirmanin planlandigindan bahsetti. 120-
150 sayisinda magaza agilisi planlarina ragmen, Kipa magazalarinin yeniden
yapilandiriimasi metrekare buyukliginde sinirli bliylimeye neden olacak. Ancak magaza
trafigi ve metrekare ciro bazindaki artislarla sirket %15-18 araliginda ciro blylmesini
yakalamayi hedefliyor. FAVOK marjinda %5.5-6 seviyesi bekleniyor ancak Kipa
magazalarinin performansina bagli olarak ¢eyreksel farkliliklar goérilebilir. Sirket 2018
yilinda 400 milyon TL toplam yatinnm hedefliyor. Sirket ayrica yil sonunda 672 milyon
avro seviyesinde gerceklesen avro borcu 610 milyon avro seviyesine distrdiguni
acikladi. Inorganik bilyiime konusunda ise heniiz somut bir adim yok.

GUnlik Bulten
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Odas Elektrik - 4C17 sonuglarini 118.2 milyon TL net kar ile agiklad!. Sirket gecen yilin
ayni doneminde, 16,1 milyon TL zarar agiklamisti. Faaliyet performansi yillik bazda zayif
olmasina ragmen, sirketin net karinindaki glcla ytkselisin altinda yatan temel sebep
sirketin kaydettigi 188 milyon TL tutarindaki ertelenmis vergi geliridir. Net satiglar 192
milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %34 artt. Sirket,
4C17'de 19 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére
ylizde %5 azalis gosterdi ve 19 milyon TL olarak kaydedildi. FAVOK marji ise, gectigimiz
yilin ayni dénemine gore 410 baz puan azalarak %10 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel
bazda ylizde %27 artarak 1,019 milyon TL olarak gergeklesti.

Tiimosan - 4C17 sonuglarini 6.0 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 4.1 milyon TL net kar agiklamisti. Net satislar 160 milyon TL olarak aciklandi
ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde %15 yikseldi. Sirket, 4C17'de 8 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine goére yiizde %10 gerileme
g6sterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 134 baz puan azalarak
%4.9 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %32 gerileyerek 24 milyon TL olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 185 milyon TL (4C16: 221 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %32.0 (4C16: %44.1) olarak
kaydedildi.

Tiirk Havayollar1 — Subat ayi trafik verilerini acikladi. Subat ayinda toplam yolcu sayisi
%26 artis ile 5,12 milyon olurken, i¢ hatlar %27,7 artis ile 2,38 milyon, dis hatlar
%24buyime ile 2,74 milyon olarak gerceklesti. Konsolide doluluk orani 644 baz puan
iyilesme ile %79,7 oldu. Doluluk orani, i¢ hatlarda 488 baz puan ylkselerek %83,8
olurken, dis hatlarda 664 baz puan artarak ile %79,1 oldu.

Zorlu Enerji - 4C17 sonuclarini 23.2 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda yizde %81 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %13 azald.
Hatirlanacagi Uzere, Zorlu Enerji Osmangazi Elektrik Dagitim Sirketi'nin Subat 2017'den
itibaren mali tablolarina konsolide etmeye baslamis olup, 2017 yilinda 11 aylik donem
konsolide edilmistir. Ayrica, sirket 4C17'de 60 milyon TL tutarinda maddi ve maddi
olmayan duran varlik satis zarari ve satis amacli elde tutulan varlklarin silinmesinden
dogan zarar kaydetmistir. Net satislar 1,265 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin
ayni dénemine gore ylizde %254 ve bir dnceki ceyrege gore %11 artti. Sirket, 4C17'de
198 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde
%111 artis gésterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1058 baz puan
azalarak %15,6 oldu. Yillik bazda FAVOK marjinin gerilemesi diisiik marjli dagitim
faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ytzde %20
artarak 7,049 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/6zsermaye rasyosu 2017 yil sonu
itibariyle 4.2x olarak gerceklesti. (9A17: 3.3x)

GUnlik Bulten
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Teknik Analiz
USD/TL

Gegtigimiz haftadan bu yana, kurun kisa vadede 3,83 seviyesini yukari yonli kirmasini ve
3,85 seviyesini hedef haline getirmesini bekledigimizi sabah biltenlerimizde siklikla
belirtiyorduk. Dln, dolar endeksindeki sakin seyre ragmen, sert satis baskilarina maruz
kalan ve gelismekte olan (lke para birimlerinden negatif ayrisan Turk lirasi ile birlikte
USDTRY paritesinin de 3,85 seviyesi lizerini test ederek Ocak ortasindan bu yana en
yuksek seviyesine yukseldigi gorildi. Kurun bu sabah saatleri itibariyle 3,85 seviyesi
civarinda hareket ettigi, dolar endeksinin ise 90s eviyesi altina gerilemis oldugu
goriliyor. Bu noktada, 3,85 seviyesinin dnemli bir teknik direnc seviyesi olugunu
goriyoruz. Bu nedenle kurun kisa vadede bu seviye (izerinde kalici olmamasini ve 3,85
seviyesinden geri ¢ekilmesini beklemekteyiz. Kurun bir suire 3,80 — 3,85 seviyeleri
arasinda dalgali bir seyir izlemesini, ancak 6nimuzdeki dénemde 3,85 seviyesinin
astimasi ile birlikte 3,85 — 3,90 bandina gegis yapilabilecegini distiniyoruz. Kurdaki kisa
vadeli gidisat acisindan bugiin ABD'den gelecek olan TUFE verileri oldukca énemli
olacak. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8437
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,8435 seviyesi direng, 3,8290
seviyesi ise destek konumunda. 3,8435 direncinin yukari yonlu kinlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,8500, 3,8290 desteginin asagdi yonli kinlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,8155.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Bu sabah saatleri itibariyle 20 glinlik hareketli ortalamasina denk gelen 1,2350
seviyesinin hemen altinda hareket eden EURUSD paritesinde, kisa vadeli teknik
gostergelerin disls hareketini isaret ettigini goriyoruz. Bunun birlikte EURUSD
paritesinin 1,2350 seviyesinden yoniini asagi gevirebilecegini ve 1,22 seviyesine dogru
distse gecebilecegini diislinliyoruz. Ancak bu noktada, paritenin 1,22 seviyesi altina
gerilemesini beklemedigimizi ifade etmemizde fayda var. EURUSD paritesinin kisa
vadede 1,22 — 1,25 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Ancak, Avrupa
Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik s6zli
yonlendirmesini slrdiirecedi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam
edecegi beklentimiz ile birlikte, paritenin dniimizdeki donemde 1,24 — 1,25 bandinin
yukari yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi goriyoruz.
Dolayisi ile paritedeki geri ¢ekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirl kalabilecegi
gorusundeyiz. Paritedeki kisa vadeli gériiniim agisindan bugtin Tirkiye saatiyle 15:30'da
ABD'den gelecek olan Subat ayi TUFE verileri oldukca énemli olacak. Teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2328 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,2320 seviyesi destek, 1,2360 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,2360 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1,2400, 1,2320 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,2300.

EUR/USD (Giinliik, USD)

 EURUSD,H4 123399 123415 1.23268 123288 1255490
128220
124240
124470
1.24090
123720
R
1.22970
1.22590
122220

121840

121470
100
a0

Stach(5,3,3) 80,3388 70,0364

DeM(14) 0.5581
r—-'\/—L\ ___x 07
L/—\\\/ . ,\/‘-—f s

2Feb 2018 SFeb 210 7Feb05:00 $Feb 13:00 9Feb 2100 13 Feb 05:00 14Feb 13:00 15Feb 21:00 19 Feb 05:00 20 Feb 1300 21Feb 2100 23 Feb 0500 26 Feb 13:00 27 Feb 21:00 1Mar05:00 2 Mar 1300 S Mar 2100 7 Mar05:00 8 Mar 12:00 9 Mar 2100 13 Mar 04:00

GUnlik Bulten 7



13 Mart 2018 TACIRLER

YATIRIM

XAUUSD

Dolar endeksindeki sakin seyre ragmen, kiiresel piyasalardaki olumlu risk istah, altin
fiyatlarindaki ytkselis hareketinin devam etmesinin 6nilintizdeki en biyik engellerden
birini olusturuyor. 15'li seviyelere kadar gerilemis olan VIX endeksi ve guvenli liman
talebindeki zayiflik, altin fiyatlarinin 1330 seviyesi altinda kalmasina sebep olmus
durumda. Bu noktada, enflasyonist beklentilerde gorilen artis ile birlikte altin
fiyatlarindaki diistis hareketlerinin alim firsati olarak sinirh kalacagi gérisindeyiz. Ayrica,
ABD reel faizleri ile birlikte uzun siiredir kopuk olan korelasyonu yeniden yakalayan altin
fiyatlarinin, dolar endeksinin yarattigi baskinin hafiflemesi sonrasinda faizler ile birlikte
ylkselis trendini sirdiirecedi kanaatindeyiz. Dolayisi ile altin fiyatlarinin kisa vadede
ylkselis egilimini korumasini beklemekteyiz. Dolayisi ile altin fiyatlarinin kisa vadede
1305 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte, altindaki diistis hareketlerinin
alim firsati olarak sinirli kalacagina yonelik beklentimizi yeniden vurgulamak isteriz. Altin
fiyatlarinin kisa vadede 1325 seviyesi lizerini hedeflemesini ve yiikselisini 1330 seviyesine
dogru hizlandirmasini bekliyoruz. Oniimiizdeki dénemde ise, ABD reel faizlerinde
gorulen yikselis ve artan enflasyonist beklentiler ile birlikte altindaki yikselis egiliminin
sirecegini ve 1380 seviyesi Uzerinin hedef haline gelebilecegini disiinliyoruz. Altindaki
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1319,70 seviyesinden iglem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1317 seviyesi destek, 1320 seviyesi ise direng
konumunda. 1320 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1325, 1317 desteginin asagdi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1314.

XAUUSD (Giinliik, USD)

v KALLUSD,H4 132393 1324.04 1313.70 131370

1363.40
135785
1352,15
1346 60
1341.05
132635
132920
1z24.10

e
- 1213.00
1207 .20

1201.75
100
a0

Stoch(5,3,3) 70,2882 68,2999

MACD(12,26,9) -1.024 -1.124 Lk el 9,208

20

P 0.00
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,783 -%0.1 %2.3 %4.5 %11.4 %4.1
DAX 12,418 %0.6 %2.7 %1.8 -%1.1 -%3.9
FTSE 7,215 -%0.1 %1.4 %0.7 -%2.2 -%6.2
Nikkei 21,824 %0.1 %2.0 %2.8 %10.0 -%4.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 118,411 %1.3 %1.3 %3.4 %9.5 %2.7
Gin 3,327 -%0.2 %0.9 %4.2 -%1.9 %0.4
Hindistan 33,918 %0.3 %2.1 -%0.9 %5.6 -%0.2
Endonezya 6,501 -%0.7 -%0.7 -%1.9 %10.4 %1.5
Rusya 2,318 %0.3 %1.3 %3.0 %12.8 %9.9
Brezilya 86,900 %0.6 %1.0 %7.4 %16.2 %13.7
Meksika 48,671 %0.2 %2.0 %1.6 -%3.0 -%1.4
Giney Afrika 59,194 %0.0 %2.2 %3.5 %5.4 -%0.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %7.8 -%15.8 -%38.4 %49.1 %42.9
EM VIX 20 -%2.0 -%17.0 -%27.5 %29.9 %23.8
MOVE 58 -%1.1 -%9.9 -%16.6 %12.9 %25.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.8441 %0.8 %0.9 %1.1 %12.0 %1.2
Brezilya 3.262 %0.2 %0.6 a.d. %4.4 -%1.4
Giney Afrika 11.8222 %0.1 -%0.1 -%0.9 -%9.1 -%4.5
Gin 6.3295 -%0.1 -%0.3 %0.0 -%3.2 -%2.7
Hindistan 65.0425 -%0.2 -%0.1 %1.1 %1.6 %1.8
Endonezya 13771 -%0.1 %0.1 %0.8 %4.3 %1.5
CDS *
Turkiye 169.3 2.0 -6.0 -5.8 18.7 71.0
Brezilya 144.7 -3.5 -6.5 -16.2 -13.8 69.2
Glney Afrika 139.2 0.4 -8.7 -6.7 11.2 a.d.
Endonezya 87.0 -2.1 2.1 -8.2 -5.6 47.7
Rusya 104.7 1.2 -3.7 -8.6 -10.6 43.5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.6 0.2 0.5 0.6 2.0 0.9
Brezilya %9.6 0.0 0.1 a.d. -0.3 a.d.
Hindistan %7.6 0.0 -0.1 0.1 11 0.3
Endonezya %6.8 0.0 0.2 0.4 0.4 0.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.8 0.04 0.06 0.11 1.05 a.d.
Brezilya %4.9 -0.04 0.00 -0.13 0.51 0.31
Giney Afrika %4.7 0.00 0.00 0.29 0.44 0.23
Endonezya %4.2 0.01 0.10 0.06 0.85 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64.95 -%0.8 -%0.9 %3.8 %19.7 -%2.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 61.36 -%1.1 -%1.9 %3.5 %27.2 %1.6
Altin - USD / oz 1320.8 -%0.2 %0.1 -%0.3 -%0.6 %0.9
Gimis - USD / t oz 16.471 -%0.5 %0.8 -%0.6 -%1.4 -%3.9
Commodity Bureau Index 445.49 %0.1 %0.0 %1.4 %3.1 %3.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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