Giunliik Biilten

12 Temmuz 2018

Piyasa Yorumu

Diin BIST-100 endeksi, 6zellikle bankacilik sektériinde yasanan sert
satislarin etkisiyle giini %5,2 deger kaybi ile 91.289 seviyesinden
kapatti.

Bugtin yurticinde énemli bir veri aciklamasi bulunmazken yurtdisinda
ise 15:30'da ABD'de aciklanacak olan Haziran ayi TUFE verileri giiniin
en onemli veri agiklamasi olacak olup, kiiresel piyasalarda oynakliga
neden olabilir. Kiiresel piyasalara baktigimizda ise, Uzakdogu Asya
hisse senedi piyasalarinda yiikselisler oldugunu fakat GOU para
birimlerinde karisik bir seyir oldugunu goériyoruz. Ancak Tirk lirasi
bu noktada olumsuz yonde ayrismaktadir. Buglin de daha dnceki
glnlerde oldugu gibi, yatinmcilarin Turk lirasi cinsinden varliklara
olan risk istahinin piyasalardaki yéniin belirleyici ana unsur olmaya
devam edecegini distiniyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde; Haziran ayindan bu yana
gerceklesen taban olusumu ¢abasi 92.000 dip noktanin kirilmasi ile
birlikte bozuldu. Yeniden diisen trend icerisinde dip arayisi da
baslamis oldu. 88.750 disen ana kanal destegi olmak tzere dip
arayisi baslayacaktir. 88.750-92.000 arasinda dip arayisinin sonlanip
iki distise tepki olusmasi beklenebilir. 92.000 direncinin lizerine
¢tkilmasi durumunda ise kisa vadede dip teyit edilip tepki olusumu
gerceklesebilecektir. 2 giindiir devam eden yiiksek hacimli ve
volatil islemlerden sonra bugiinde yiiksek volatilite devam edebilir.
88.750-92.000 bandinda dip arayisinda bir seyir bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Cumhurbaskani Erdogan, NATO zirvesine katildi.

= Bugiin 29 Haziran — 6 Temmuz haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak.

= Yillik cari islemler acigi/GSYIH Mayis ayinda %7 oldu.

Sirket Haberleri

= Akbank - Enflasyon beklentisini %9'dan %11'e revize etti ve
TUFE endeksli menkul kiymetlerin degerlemesini %11 ile
yapacagini agiklad.

= Alcatel - Sirket Tirk Telekom ile 35 milyon ABD dolari
tutarinda yeni is sozlesmesi imzaladi.

= Celebi - Macaristan'daki operasyonun faaliyet lisansini 31
Temmuz 2023'e uzatildL.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

12 Temmuz Yabanci Portfoy Hareketleri (29 Haz.- 6 Tem.)
Para & Banka Istatistikleri (29 Haz. - 6 Tem.)
13 Temmuz Fitch Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
16 Temmuz Nisan Dénemi Isgiici Istatistikleri
Haziran Merkezi Hiklimert Bltce Dengesi
Mayis Sanayi Uretim Endeksi

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 91,289  -%5.2  -%6.1
BIST-30 112,183  -%5.1  -%5.9
Banka 115,384  -%9.2 -%13.3
Sanayi 116,821  -%3.1  -%2.6
Hizmet 65166  -%4.8  -%5.9
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 19.25 19.25 19.25
AOFM 17.75 17.75 17.75
2 yillik bono faizi 20.49  20.10 19.95
10 yillik bono faizi 18.48 17.61 17.65
Kur
USD/TL 4.75 %1.1 %5.2
EUR/TL 5.56 %1.7 %4.5
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.16 %1.4 %4.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 155 168 171
Ortalama islem hacmi * 2.63 2.00 1.62
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 6.7x 5.8x
PD/DD 1.36x 0.99x 0.88x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.52x 0.47x
FD/Satislar 1.43x 1.12x 1.00x
FD/FAVOK 7.8x 6.5x 5.8x
Kar biylmesi %48.9 %9.1  %14.9
Ozsermaye karhihg %154 %135 %14.2
Temetti verimi %2.7 %4.8 %5.5

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

Hletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Cumhurbaskani Erdogan, NATO zirvesine katildi

Cumhurbaskani Erdogan’in diin katildigi NATO zirvesinde, NATO'nun Turkiye'ye
glney sinirindan gelen tehditlere karsi dnlemlerini artiracagi belirtildi. Zirve
bildirisinde ayrica, NATO'nun terdrle micadelede Turkiye ile dayanima iginde
oldugunun alti cizildi. Bildiride ayrica “...Glney sinirindan gelen tehditler karsi
Onlemleri artiracagiz. Gelen tehdit ve meydan okumalara karsi birlikte duruyoruz.”
aciklamasinda bulunuldu.

Bugiin 29 Haziran - 6 Temmuz haftasina iligkin yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak

Haftalik yabanci portfoy hareketleri tarafinda hisse senedi piyasasinda 22 — 29
Haziran haftasinda, 180 milyon dolarlik bir yabanci ¢ikisi gorildu. Boylece
yilbasindan beri toplam ¢ikis 763 milyon dolar oldu

e Bono piyasasinda (repo islemleri harig) ise 22 — 29 Haziran haftasinda 93
milyon dolarlik bir yabanci girisi gérildi ve bununla birlikte yilbasindan bu
yana goriilen toplam yabanci girisi 363 milyon dolara yiikseldi.

e Yabanci yatirimcilarin tahvil stoku igerisindeki payi ise 22 — 29 Haziran
haftasinda da gerilemeye devam etti ve %18,1'den %18'e inerek 2012
yilindan bu yana en dustk seviyesine indi.

Para & banka istatistikleri cephesinde ise22 — 29 Haziran ddneminde yurt ici
yerlesiklerin déviz pozisyonlarinda 2,1 milyar dolar diists yasanirken, Haziran ayinda
yasanan toplam diistis 4 milyar dolar oldu.

Yillik cari islemler aci§1i/GSYIH Mayis ayinda %7 oldu

Cari islemler dengesi Mayis ayinda 5,9 milyar dolar agik verdi. Yillik bazda
bakildiginda ise cari acigin 57,1 milyar dolardan 57,6 milyar dolara (GSYIH'nin %7'si)
yukselmis oldugu goriliyor.

e Cekirdek acik ise Agustos 2017'den bu yana ilk defa gerileme kaydederek
7,8 milyar dolardan 7,5 milyar dolara indi. Bu gerileme ekonomik
aktivitedeki yavaslamani ithalat Gzerinde kademeli olarak etkili oldugunun
ilk sinyalleri olabilir.

e Yurtici ekonomik aktivitedeki yavaslamanin énimizdeki aylarda ithalat
Uzerindeki baskiyi azaltmaya devam edecegi goriisiindeyiz. 2018 yil sonu
cari islemler acigi beklentimizi 55 milyar dolar (GSYIH'nin %6,7'si)
seviyesinde korumaktayiz.

e Net hata ve noksan kalemi Mayis ayinda temel finansman kaynagi olarak 6n
plana ¢ikti. Hikimetin Mayis ayinda acikladigi varlik barisi, bu kalemde
gorulen girisin temel sebebi olabilir.

GUunluk Bulten
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Sirket Haberleri

Akbank - Banka %9 olan enflasyon beklentisi %11 olarak revize ettigini ve bu kapsamda
bankanin TUFE'ye endeksli devlet tahvilleri degerlemesinde dikkate alacag enflasyon
rakami da %11 olarak revize ettigini agikladi. S6z konusu degisikligin mali tablolara etkisi
Haziran 2018 dénemine yansitilacaktir.

Alcatel - Sirket, Tiirk Telekominikasyon ile 2016 yilinda imzalanmis olan (sistem,
donanim, yazilim, bakim ve destek hizmetleri) cerceve sézlesmesinin devami niteliginde
35 milyon ABD dolari tutarinda telekomiinikasyon alt yapi (Ip/mpls sistemi)
ekipmanlarinin satisina iliskin, gecerlilik stresi, 24 ay olarak dngorilen yeni bir sézlesme
imzaladigini agiklad.

Celebi Hava Servisi - Macaristan'in Budapeste sehrinde mukim Ferenc Liszt Uluslararasi
Havaalani'nda 2007 yilindan beri havaalani yer hizmetleri sunan bagli ortakhigi Celebi
Ground Handling Hungary Kft'nin ("CGHH") sahip oldugu havaalani yer hizmetleri lisans,
Macaristan'in sivil havacilik otoritesi tarafindan, 31 Temmuz 2023 yilina kadar 5 yil siire
ile uzatildi.
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USD/TL (Ayhk, TL)

Teknik Analiz
USD/TL

Din sabahki biltenimizde, kurda bir flama formasyonu olustugunu belirtmis ve
formasyonun galismasi durumunda kurun 4,75 — 4,80 bandina yerlesebilecegini
belirtmistik. Bekledigimiz hareketi gerceklestiren ve giin icerisinde bu araliga yikselen
USDTRY paritesi, hedef araligimizin da (zerine ¢ikti ve 4,97 seviyesini asarak diin rekor
tazeledi. Ekonomi politikalarina iligskin belirsizliklerin sirmesi ile birlikte Ttrk lirasindaki
negatif goriinimun siirdigu ve TL'nin diists hareketine devam ettigi goriliyor. Bunun
yani sira, Asya seansinda Japon traderlarin Turk lirasi alis pozisyonlarinda zarar kesmeleri
ve bu pozisyonlari kapamalari ile birlikte Turk lirasindaki gerilemenin aksam saatlerinde
hizlandigi ve likiditenin si§ oldugu Asya seansi icerisinde kurun 4,9776 seviyesini test
ettigi goruldi. Dolar endeksindeki yiikselis hareketi stiriiyor. Endeks 94,70 seviyesi
Uzerine yukselerek yaklasik son 10 glinlin zirvesine ¢ikti. Dolar endeksindeki gui¢lu
gorinlim, kurda gortlen sert ylkselisin nedenlerinden birini olusturdu. Asya seansi
icerisinde dusuk likidite ortaminda sert bir yiikselis hareketi sergileyen USDTRY
paritesinin, bu sabah saatlerinde yiikselis hareketinin bir kismini geri vererek 4,80
seviyesine dogru gerileyebilecedini diistinlyoruz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri
itibariyle 4,86 seviyesinden islem goruyor. Paritede rekor seviyelere yakin bir bélgede
bulunuldugundan dolayi yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek glglu bir direng veya
disls hareketlerinde destek gorevi gorebilecek dnemli bir seviyemiz bulunmuyor.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte 1,18 seviyesi sinirindan yoniini asagi geviren
EURUSD paritesi, doji formasyonunun calismasi ile birlikte teknik diizeltme hareketini
strdlrtyor. Dolar endeksinin yiikselisini stirdlirdigl ve bu sabah saatleri itibariyle 94,70
seviyesi lizerine yerlesmis oldugunu gormekteyiz. Bununla birlikte EURUSD paritesinin
1,17 seviyesi altina gerilemis oldugunu goérlyoruz. Bu noktada paritenin diists hareketini
kisa vadede 1,1640 destegine dogru siirdirmesini bekliyoruz. Bu noktada, paritedeki
ylkselis cabasinin devamini bekledigimizi ve olasi diistslerin teknik diizeltme olarak
sinirh kalacagini diisiindiiglimiizi belirtmemizde fayda var. Temel goriinime
baktigimizda: Piyasanin Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz artirimlarina kisa sire
icerisinde baslamayacagi fikrini 6zimsedigini ve bu durumu buyiik olctde fiyatladigini
gériiyoruz. Dolayisi ile, gerek Italya kaynakli risklerin biyiik élgtide fiyatlanmis olmasi,
gerekse de ECB tarafinda giindemin parasal genisleme’den parasal sikilasma’ya dénulyor
olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki asagi yonlu egilimin doyum noktasina
yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket sergilemeyecegini
disltnuyoruz. Teknik goriinimun de bu goristimizi destekledigi goriluyor. Bu noktada
paritenin mevcut geri ¢ekilme hareketini tamamlamasinin ardindan kisa vadede 1,18 -
1,20 bandini hedef almasini bekliyoruz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1680 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1700 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,1700 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1750,
1,1640 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1,1600.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Dolar endeksindeki yukselis hareketi ile birlikte satis baskilarina maruz kalmaya devam
eden altin fiyatlari, yeniden 1250 seviyesi altina gerilemis durumda. Bu noktada altindaki
orta vadeli beklentimiz fiyatlarin ylkselis cabasini sirdirerek 1300 seviyesi ve Uizerini
hedef almasi yonlinde. Ancak mevcut kisa vadeli geri ¢cekilmenin dolar endeksindeki
yukselisin strlyor olmasi ile birlikte bir stire daha devam edebilecegi gorisiindeyiz. Altin
fiyatlarinin bugiin icerisinde diistis hareketini 1240 seviyesine dogru devam ettirmesi ve
bu seviye altini test etmesi beklenebilir. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1243,77 seviyesinden islem gérmekte olan altin
fiyatlarinda 1240,67 seviyesi destek, 1245 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1245 direncinin
yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1250, 1240,67 desteginin
asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1235,50.

XAUUSD (Haftalik, USD)

[ P P [Har I 1 [ ooN koW [syp [symmp (=] 9] EEIEY AL | sa e sl =1
of

P

H ‘ﬂﬂ . j! = 1zo00,
S b
. . ILJI][] / :1“: 122577

—{1z00,

—1150,

—{1100,

—1050,

Stochastic,Slow

AV ATAWE AATARTAYS

aa,

&0,

40,

/ 20,
]—_1_2:15:7-7;:-2_7_—-i]é:-at-g_:l-:l;}”“g,““"““”“""“""“ ||||||||||||||||||||||||il|?||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||T1|8|||||||||||||||||||||||||| .
o] i | e

GUnlik Bulten 6



12 Temmuz 2018 TACIRLER

YATIRIM

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,774 -%0.7 %2.2 -%0.5 -%0.4 %3.8
DAX 12,417 -%1.5 %0.8 -%3.3 -%6.3 -%3.9
FTSE 7,592 -%1.3 %0.2 -%1.5 -%2.4 -%1.2
Nikkei 21,932 %1.3 %3.1 -%2.9 -%6.1 -%2.4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 91,289 -%5.2 -%6.1 -%4.2 -%20.4 -%20.8
Gin 2,778 %1.9 %3.5 -%8.1 -%17.5 -%14.4
Hindistan 36,266 %0.4 %2.4 %2.1 %5.3 %7.0
Endonezya 5,893 %0.5 %3.2 -%1.2 -%1.0 -%6.8
Rusya 2,336 -%1.2 %1.4 %2.8 %3.3 %10.7
Brezilya 74,399 -%0.6 %1.0 %2.3 -%6.2 -%2.6
Meksika 49,025 %0.1 %3.6 %5.1 -%0.2 -%0.7
Giney Afrika 57,231 -%1.4 -%0.6 -%1.7 -%4.7 -%3.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %7.8 a.d. %10.4 %38.0 %23.5
EM VIX 19 %9.7 a.d. %10.6 %25.8 %19.6
MOVE 50 %1.3 a.d. -%12.7 %4.7 %38.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.8757 %3.6 %4.5 %7.8 %29.2 %28.4
Brezilya 3.8763 %1.6 -%1.0 %4.4 %20.6 %17.2
Giney Afrika 13.5472 %1.6 -%1.0 %2.9 %9.3 %9.4
Gin 6.6826 %0.7 %0.8 %4.4 %2.7 %2.7
Hindistan 68.7725 -%0.1 %0.0 %2.0 %38.0 %7.7
Endonezya 14385 %0.1 %0.2 a.d. %7.4 %6.0
CDS *
Turkiye 321.0 24.9 -5.4 224 49.5 37.3
Brezilya 247.8 1.7 -19.4 125 19.7 74.6
Guney Afrika 195.8 8.5 -30.1 22.3 13.6 50.6
Endonezya 125.6 0.2 -9.9 7.4 22.5 35.9
Rusya 127.5 3.8 -17.0 4.6 39.6 44.1
10 yillik bono faizleri
Turkiye %18.5 0.9 0.8 3.2 6.7 6.8
Brezilya %11.3 0.1 0.0 a.d. 14 a.d.
Hindistan %7.9 0.0 0.0 -0.1 0.6 0.5
Endonezya %7.5 0.2 -0.2 a.d. 13 1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.3 0.28 0.41 0.46 a.d. a.d.
Brezilya %5.7 0.07 a.d. -0.40 1.14 1.10
Giney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.67 0.66
Endonezya %4.4 0.02 -0.14 a.d. 0.81 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.4 -%6.9 -%6.2 -%4.0 %6.0 %9.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 70.38 -%5.0 a.d. %6.5 %10.3 %16.5
Altin - USD / oz 1244.4 -%0.9 a.d. -%4.2 -%5.9 -%5.0
Gimis - USD / t oz 15.732 -%1.7 a.d. -%7.2 -%7.3 -%8.2
Commodity Bureau Index 438.66 %0.1 %0.3 -%2.6 -%0.6 %1.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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