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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Gecen hafta Cuma giini BIST-100 giini hafif yukarida 116.915
seviyesinde kapatti. Yeni haftaya baslarken, buglin 6zelinde veri
glindeminin yurtdisinda oldukga sakin oldugu goériliyor. Yurticinde
ise Ocak ayr 6demeler dengesi istatistikleri takip edilecek. Piyasa
etkisinin oldukga sinirli kalmasini bekleriz. Diger taraftan hafta icinde
dzellikle ABD TUFE (Sal) ve perakende satislar verisi (Persembe)
haftanin piyasa hareketliligi yaratacak dnemli verileri olarak ortaya
¢ikiyor.

Kuresel hisse senedi piyasalari ve 6zellikle Asya piyasalari ABD ve
Kuzey Kore Baskanlarinin bulusacagina iliskin haberler sonrasinda
artan risk istahi ile beraber olduk¢a olumlu bir resim ciziyor. ABD
vadelileri yukarida hareket ederken, Avrupa borsalari icin de alicili bir
acllis bekleniyor. Kur tarafinda yatay bir seyir hakim. Bu bilgiler
1si§ginda bugiin BIST-100 tarafinda alicili bir agilis bekliyoruz.

BIST'e 115.800-117.600 araliginda hacimsiz yatay sikisik seyir Cuma
glintide devam etti. 116.700 Uzerinde kapanis olmasi sebebiyle
bugtin yine 117.600'e kadar ytikselis ile direnci test edebilirizama
kirlmasini beklemiyoruz. 117.600 direng olmak tzere 116.700 ile bir
sikisma gergeklesecek. 117.600 kirilirsa ancak bir gliclenme ve
119.400'e dogru artan hacim ile bir ydnelim gérmek mimkin
olabilir. Bugtin 116.700-117.600 arasinda dusuk hacimli yatay sikisik
bir seyir izlemesini bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

13 Mart Hazine ihalesi (5 yil)

15 Mart Aralik Dénemi Isgiici Istatistikleri
Subat Merkezi Hiklimet Blitce Dengesi
Mart Beklenti Anketi

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (2 - 9 Mart)

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (2 - 9 Mart)

16 Mart Ocak Sanayi Uretim Endeksi
Ocak Konut Fiyat Endeksi
Ocak Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri

= Ocak ayi Odemeler Dengesi verileri saat 10:00'da aciklanacak.

= Turkiye-ABD arasi ilk galisma komisyonu toplantisi yapildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= DEVA, DGKLB, GENTS, GEREL, MGROS, NETAS, NTHOL,
PRKME, PARSN, VESTL, TUKAS, ULUUN - 4C17 sonuglarini
acikladi.

= BDDK Ocak ay1 bankacilik istatistiklerini aciklad.

= AEFES, CCOLA, KCHOL ve TCELL'in kredi notlari yatirim
yapilabilir seviyenin altina distraldi.

» Anadolu Grubu ve Migros 60 Uyum madgazasinin satin
alinmasiyla ilgilenebilir (Kaynak- Hurriyet Gazetesi).

» Gida sektorii - Erdogan nisasta bazli seker kotasini %10'dan
%5'e cekeceklerini aciklad.

=  THY - Genis govdeli ugak alimi

= Bugtn konsolide mali tablolarin son agiklanma tarihidir.

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 116,915 %0.3 %0.0
BIST-30 143,272 %0.3 -%0.3
Banka 179,130 -%0.7 -%0.4
Sanayi 132,891 %0.8 %1.2
Hizmet 84,117 %1.0 -%0.9
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.75 12.75 12.75
2 yillik bono faizi 13.53 13.50 13.10
10 yillik bono faizi 12.38 12.34 11.95
Kur
USD/TL 3.82 %0.3 %0.1
EUR/TL 4.70 %0.6 %0.5
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.26 %0.4 %0.3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 237 237 230
Ortalama islem hacmi * 1.59 1.80 1.88
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T  2018T
F/K 9.3x 8.4x 7.5x
PD/DD 1.10x 1.25x 1.12x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.79x 0.70x
FD/Satislar 1.32x 1.32x 1.20x
FD/FAVOK 7.9x 7.2x 6.6x
Kar blaytmesi %13.5 %644  %12.7
Ozsermaye karliligi %12.7 %147  %l4.7
Temettd verimi %2.9 %3.8 %4.2

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Ocak ay1 Odemeler Dengesi verileri saat 10:00°da aciklanacak

Ocak ayi cari islemler acigi piyasa beklentisi 7 milyar dolar ile kurum tahminimiz
dogrultusunda.

e Beklentiler dahilinde bir veri gelmesi durumda yillik cari agik 47 milyar dolar
seviyesinden 51,5 milyar dolara (GSYIH'nin %5,9'u) yiikselecek.

e Yikselen cari agik ve kisa vadeye dénen finansman déngusi dis denge acisinda
kotllesmeyi isaret ediyor.

e Ancak burada 6zellikle altin ticaretinin dnemli etkisi oldugunu g6z ardi etmemek
gerekir. Burada bir normallesme gorilmesi durumunda dis agik tarafinda kademeli
bir iyilesme olmasi beklenebilir. Ancak altin ithalati yiiksek kalmaya devam ederse
yil sonu cari agik beklentilerinde yukari yonli revizyonlar pesi sira gelecektir.

Tiurkiye-ABD arasi ilk calisma komisyonu toplantisi yapildi

Turkiye ve ABD ortak calisma komisyonlari Washington'daki ilk toplantilarini gecen Cuma
gunl tamamladi. Hirriyet'e yayinlanan habere gore, ABD, Ankara'nin teror 6rgitti YPG'nin
Menbi¢'ten cikariimasi i1srarina prensipte olumlu yanit verdi. Uygulamanin nasil ve hangi
takvimle hayata gecirilecegi konusunda ise miizakere devam edecek. Disisleri Bakanhgi'nin
Ortadogu’dan Sorumlu Miistesar Yardimcisi Onal'in baskanlik ettigi Tiirk heyetinde
diplomatlarin yani sira Savunma Bakanhgdi ve Genelkurmay’'dan askeri yetkililerin de
oldugu belirtildi. Amerikan heyetine ise Disisleri Bakanhigi'nin Avrupa ve Avrasya'dan
Sorumlu Mustesar Yardimcisi Mitchell baskanlik etti.

e Disisleri Bakani Cavusoglu ise toplantida varilan nokta sonrasinda detaylar 19
Mart'ta gerceklestirilmesi planlanan ABD ziyareti sirasinda ABD'li meslektasi
Tillerson ile yapacag toplantida konusacaklarini belirtti.

GUunluk Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

BDDK Ocak ay1 bankacilik istatistiklerini acikladi. Tirk bankacilik sektdriiniin
konsolide kari aylik bazda %15 ve yillik bazda %23 artis kaydederek 4,5 milyar TL olarak
gerceklesti. Bankacilik sektoriniin toplam gelirleri aylik bazda %5 gerilerken, faaliyet
giderleri ve karsilik giderleri, Aralik ayindaki yiksek bazdan dolayi, aylik bazda ve
sirasiyla, %11 ve %19 geriledi ve bankacilik sektoriiniin net kar biiylimesini olumlu yénde
etkiledi. Bankacilik sektdriniin 6z sermaye karliligi Ocak ayinda %14,9 olarak
gerceklesirken Aralik ayinda %13,3 idi.

Deva Holding - 4C17 sonuglarini 32.5 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %343 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %67 artti. Sirketin
faaliyet performansindaki iyilesme ve yapmis oldugu sabit kiymet satisi net kar
blytumesine olumlu katkida bulunmustur. Net satislar 203 milyon TL olarak aciklandi ve
gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %17 artti. Sirket, 4C17'de 40 milyon TL FAVOK
agikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore ylzde %66 artig gdsterdi.
FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 577 baz puan artarak %19,6 oldu.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %16 artarak 410 milyon TL olarak gergeklesti.

Dogtas Kelebek Mobilya - 4C17 sonuclarini 5,5 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gecen
yilin ayni déneminde de 31,5 milyon TL zarar agiklamisti. Sirketin faaliyetlerinde
mevsimsellik olmasina ve gectigimiz yillarda 4. ceyrek finansallarinda diisik FAVOK marji
aciklamis olmasina ragmen, sirket 4C17'de faaliyet performansi olarak iyi bir seyir
gOstermistir. Net satiglar 141 milyon TL olarak acgiklandi ve gecen senenin ayni dénemine
gore yizde %72 artti. Sirket, 4C17'de 16 milyon TL FAVOK agiklarken, bu rakam gecen
yilin ayni déneminde 6 milyon TL zarar idi. FAVOK marji ise %11,3 oldu. (4C16: -%7,9)
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda yatay kalarak 252 milyon TL olarak gerceklesti. Net
isletme sermayesi ise 74 milyon TL (4C16: 54 milyon TL) olarak gergeklesirken, net
isletme sermayesinin satislara orani %12,4 (4C16: %13,6) olarak kaydedildi.

Gentas - 4C17 sonuglarini 4.1 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakam,
yillik bazda ylzde %199 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %69 azaldi. Net satislar 83
milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %17 yukseldi.
Sirket, 4C17'de 6 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore yizde %21 geriledi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 367 baz
puan azalarak %7,7 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda yatay kalarak 39 milyon TL
olarak gerceklesti.

Gersan Elektrik - 4C17 sonuglarini 10.3 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %336 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %280 artti. Sirketin
net kar artisinda kur farki gelirleri nemli rol oynadigini disliniyoruz. Net satislar 49
milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %7 geriledi.
Sirket, 4C17'de 1 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gére yiizde %60 azalig gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
323 baz puan azalarak %2,4 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ytizde %9
biyuyerek 61 milyon TL olarak gergeklesti.

GUnlik Bilten
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Gida ve icecek sektorii — Hirriyet gazetesi haberine goére Tayyip Erodan nisasta bazl
seker kotasini %10'dan %5 disureceklerini agikladi. Bilindigi tGzere Turkiye'deki seker
tretimin %90’ seker pancari ve %10'u nisasta bazli seker ithali (izerinden karsilaniyor.
Bakanlar Kurulu'nun nisasta bazli seker kotasini %50 artirma yikseltme yetkisine sahiptir.
Nisasta bazli yiiksek fruktozlu misir surubu Coca-Cola icecek’in (AL, hedef fiyat 45TL)
Tirkiye'deki toplam seker alimlarinin %10-15'ini karsilamaktadir ve seker fiyatinin
yaklasik %30 altinda fiyatlanmaktadir. Misir surubunun Tirkiye faaliyetlerinin toplam satis
maliyetleri icindeki payi ise %4'tiir. Bdylelikle kotanin indirilmesi Coca-Cola Icecek'in
Tirkiye seker maliyetini artirabilir. Kotanin %50 indirilmesi Coca-Cola Icecek’in konsolide
rakamlarinda %0,3 marj etkisine neden olabilir ancak su asamada kotanin indirilmesi
konusu kesinlesmis degil. Ayrica seker maliyetleri, Ulker Biskiivi'nin cirosunun
%63'Unln gerceklestigi Turkiye faaliyetlerinde satislarin maliyetinin %15'ini
kapsamaktadir.

Migros (AL, hedef fiyat 33TL) - 4C17 sonugclarini 206 milyon TL zarar ile aciklad.
Aciklanan zarar rakami, -199 milyon TL Tacirler Yatiim beklentisi ve -176.7 milyon TL
olan piyasa beklentisinin altindadir. Net satislar 4,022 milyon TL olarak agiklandi ve gecen
senenin ayni ddnemine goére ylizde %39 yikseldi. Organik biylime %20'yken, Kipa satin
almasi kaynakli inorganik buylime %19 olarak gergeklesti. Sirket, 4C17'de 217 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %37 blyiime
gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami beklentilerin tizerinde gerceklesti. FAVOK marji ise
yatay gerceklesti. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %2 yukselerek 2,284 milyon
TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesinin satiglara orani -%15.2 (4C16: -%15.1)
olarak kaydedildi. Sirket 2018 beklentilerini acikladi ve 120-150 magdaza agihsi, %15-18
ciro biyiimesi ve %5,5-6 FAVOK marji 6ngérmektedir. Beklentiler tahminlerimize

yakindir.

Ayrica, Hurriyet Gazetesi haberine gére Anadolu Grubu ve Migros 60 Uyum Market
magazasini satin alabilir. Bilindigi izere Uyum Market, Makro Market tarafindan satin
alinmisti ancak Makro Market sonrasinda finansal giiclik icerisine girmisti. 60
magazasinin potansiyel aliminin Migros'un degerlemesine etkisinin sinirli olacagini
dislinuyoruz.

Moody’s Anadolu Efes, Coca-Cola fcecek, Koc Holding ve Turkcell'in uzun vadeli kredi
notlarini 9 Mart'ta Bal'e (yatirm yapilabilir notun altina) diistrdigund duyurdu.
GOrunim negatiften duragana degistirildi.

Netas - 4C17 sonuglarini 50.3 milyon TL net kar ile agikladi. Sirket, 3C17'da 4,1 milyon TL
zarar ve 4C16'da 20,8 milyon TL net kar agiklamisti. Net satislar 434 milyon TL olarak
aciklandi ve gegen senenin ayni donemine gore ylzde %38 artti. Sirket, 4C17'de 74
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %54
artis gésterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 184 baz puan artarak
%17,0 oldu. Detaylara baktigimizda sirketin brit marji 4C17'de %22 olarak kaydedilmis
olup, bu deger 1C09'dan beri kaydedilmis en yiiksek briit kar marjidir. Faaliyet giderleri
yillik bazda %60 artmis olup, bu artisin altinda yatan ana sebepler pazarlama ve
arastirma ve gelistirme giderlerindeki artislardir. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda
yuzde %37 azalarak 139 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 556
milyon TL (4C16: 571 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satislara
orani %49,5 (4C16: %58,9) olarak kaydedildi.

GUnlik Bilten
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Ayrica sirket 2018 yili beklentilerini de agikladi. Sirketin devam eden isler blyikligunin
dolar bazinda yuksek cift haneli bliyiime kaydetmesi beklenirken, sirketin cirosunun, ABD
dolari bazinda, diisiik-orta cift haneli biiyiime ve FAVOK seviyesinde, ABD dolari bazinda,
yuksek tek haneli blylime kaydetmesi beklenmektedir.

Net Holding - 4C17 sonugclarini 310.1 milyon TL net kar ile agiklad. Sirket gecen yilin
ayni déneminde, 13,8 milyon TL zarar agiklamisti ve 3C17'de sirketin net kari 17,8 milyon
TL idi. 4C17'deki net kardaki ciddi artis altinda yatan temel sebep yatirnm portféyiinde
bulunan gayrimenkullerin yeniden degerlemeye tabi tutulmus olmasi ve dederleme
farklarinin gelir tablosuna yansitiimasidir. Net satislar 224 milyon TL olarak agiklandi ve
gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %34 blyudu. Sirket, 4C17'de 102 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %45 yiikseldi.
FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 333 baz puan artarak %45,7 oldu.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylzde %147 artarak 484 milyon TL olarak gerceklesti.

Park Elek. Madencilik - 4C17 sonuclarini 20.5 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan
net kar rakami, yillk bazda ylizde %132 artti. Sirket, 3C17'da 3,8 milyon TL zarar
aciklamisti.

Parsan - 4C17 sonuglarini 2 milyon TL zarar ile acikladi. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 0,5 milyon TL net kar agiklamisti. Net satislar 88 milyon TL olarak agiklandi
ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde %53 buylidu. Sirket, 4C17'de 17 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %23 yiikseldi.
FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 464 baz puan azalarak %19 oldu.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylzde %12 biylyerek 559 milyon TL olarak
gerceklesti.

Vestel - 4C17 sonugclarini 20 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde de, 99 milyon TL zarar aciklamisti. Net satislar 3,866 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yizde %39 yikseldi. TV ve beyaz esya
satislarindan sirasiyla yillik bazda %50 ve %20 buyimeler gézlemlendi. Sirket, 4C17'de
281 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %2
gerileme gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 307 baz puan
azalarak %7,3 oldu. Beyaz esya marjlari nerdeyse sabit seyrederken, TV marjlari tiirev
enstriimanlardan olusan zararlar ve ihracat fiyatlarinin gerilemesinden dolayi 570 baz
puan daraldi. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ytizde %6 duserek 2,508 milyon TL
olarak gerceklesti. Sirket, Tiirkiye'de tiim segmentlerde zayifligin 1C18'de devam
edecedini ancak ihracattaki performansin biytmeyi ve karlidi destekleyecegini
beklemektedir.

Tukas - 4C17 sonuglarini 6.6 milyon TL zarar ile acikladi. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde, 3,4 milyon TL net kar aciklamisti. Net satislar 56 milyon TL olarak aciklandi
ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde %37 biyldu. Sirket, 4C17'de 4 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine goére yiizde %36 gerileme
g6sterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 885 baz puan azalarak
%7,8 oldu. Sirketin net borcu geyreksel bazda ylzde %32 buylyerek 167 milyon TL
olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 196 milyon TL (4C16: 159 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani %83,1 (4C16: %78,6) olarak
kaydedildi.

GUnlik Bilten 5
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Tiirk Hava Yollari — Yonetim Kurulu, genis gévde ugak ihtiyacinin temini kapsaminda
2019 yilinda 6 adet, 2020 yilinda 14 adet, 2021 yilinda 10 adet, 2022 yilinda 12 adet,
2023 yilinda 11 adet ve 2024 yilinda 7 adet olmak lzere, 50 adedi kesin ve 10 adedi
opsiyon olmak Uzere toplamda 60 adet genis gdvde ucak satin alinmasina karar

verdi. Buna gore, Boeing firmasindan 25 adet kesin, 5 adet opsiyon olmak Ulzere
toplam 30 adet B787-9 tipi yolcu ucagi ve Airbus firmasindan 25 adet kesin, 5

adet opsiyon olmak tizere toplam 30 adet A350-900 tipi yolcu ugagi satin

alinacaktir. Ayrica, 2018 yili ve sonrasi kargo ucagi ihtiyacinin temini kapsaminda 1 adet
A330-200F kargo ugaginin DVB Bank SE firmasindan satin alinmasina karar verilmistir.

Ulusoy Un - 4C17 sonugclarini 3.2 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda ylizde %61 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %280 artti. Net satislar 536
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %73 ylkseldi.
Sirket, 4C17'de 08 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gére yiizde %57 distii. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 446 baz
puan azalarak %1,5 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylzde %178 yikselerek 78
milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 181 milyon TL (4C16: 180 milyon
TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %10 (4C16: %15,6)
olarak kaydedildi.

GUnlik Bilten
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USD/TL (Giinliik, TL)

Teknik Analiz
USD/TL

Gegtigimiz hafta ABD'den gelen istihdam verileri dolar negatif olarak algilandi ve dolar
endeksinde saticili bir seyrin olustugu goruldu. Zira Gcret artiglan aylik %0,2 beklenirken
%0,1 olarak gerceklesti ve yillik licret artisini %2,9'dan %2,8'e indirdi. Béylece son iki
aydir yillik Gcret artisinda bir distis goraliyor ve bu durum da enflasyon tarafindaki
bekleyisleri etkiliyor. ABD verilerinin ardindan 90,35 seviyesinden diislise gecen dolar
endeksi 90 seviyesinin altini test ederken, USDTRY paritesinin de 3,81 seviyesi altina
geriledigi gorildi. USDTRY paritesinin yeni haftanin ilk islem gintinde 3,81 seviyesi
civarinda hareket ettigini gériyoruz. Bu noktada kurun kisa vadede 3,7950 — 3,83
seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Kurun, 20 glnlik hareketli ortalamasina
denk gelen 3,7950 seviyesi altina sarkmasini beklememekteyiz. Kisa vadede ise 3,83
seviyesinin yukari yonli kirlmasi ile birlikte 3,85 seviyesinin hedef haline gelebilecegini
dislinuyoruz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
3,8081 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,8155 seviyesi direng,
3,8021 seviyesi ise destek konumunda. 3,8155 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8290, 3,8021 desteginin asagi yonli kirlmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7960.
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EUR/USD

Cuma giinii ABD'den gelen istihdam veri setinde, Tarim Disi Istihdam artisi beklentilerin
lUzerinde gergeklesmis olsa da, Ucret artislari verisinin beklentileri karsilayamamis olmasi
dolar endeksinde satis getirdi. Tam istihdam kosullarina oldukca yaklasmis bir ABD
ekonomisi ve %4,5'in altina gerilemis bir issizlik orani cercevesinde, Tarim Disi Istihdam
verisinde yasanacak yikselisten cok Ucret artislarindaki performans ¢ok daha énemli bir
unsur olmaya devam ediyor. Ucret artislar verisinin aylik bazda %0,2 yiikselis kaydetmesi
beklenirken veri %0,1 olarak gerceklesti ve yillik tcret artisini %2,9'dan %2,8'e indirdi.
ABD verilerinin ardindan dolar endeksi 90 seviyesi altini test ederken, EURUSD paritesi
ise yeniden 1,23 seviyesi Uzerine ¢iktl. EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,23
seviyesi civarinda dalgal bir seyir izliyor. EURUSD paritesinin kisa vadede 1,22 — 1,25
seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Ancak, Avrupa Merkez Bankasinin 2018
yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik s6zli ydnlendirmesini stirdiirecegi
ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte,
paritenin énimuzdeki dénemde 1,24 — 1,25 bandinin yukari yonli kirmasini ve 1,30
seviyesini hedef haline getirmesini olasi gérliyoruz. Dolayisi ile paritedeki geri ¢ekilme
hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalabilecegi goriisiindeyiz. Teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2319 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,2300 seviyesi destek, 1,2320 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,2320 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1,2360, 1,2300 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,2255.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Cuma guni ABD'den gelen saatlik ortalama kazanclarin piyasa beklentilerini

karsilayamamasi sonrasinda dolar endeksi satis baskilarina maruz kalirken, altin fiyatlari
ise yeniden 1320 seviyesi tizerine yerlesti. Altinin yeni haftanin ilk islem gliniinde 1320

seviyesi Uzerindeki seyrini surdiirmekte oldugunu goriyoruz. Altin fiyatlarinin bugiin
icerisinde 1325 seviyesi Uzerini hedeflemesini ve yiikselisini 1330 seviyesine dogru
hizlandirmasini beklemekteyiz. Altin fiyatlarinin kisa vadede 1300 seviyesi altina

gerilemesini beklememekle birlikte, altindaki diislis hareketlerinin alim firsati olarak sinirli
kalacagina yonelik beklentimizi yeniden vurgulamak isteriz. ABD reel faizlerinde gorilen

ylkselis ve artan enflasyonist beklentiler ile birlikte altindaki yikselis egiliminin

stirecegini ve 6niimizdeki donemde 1380 seviyesi lizerinin hedef haline gelebilecegini

disliniyoruz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle

1323,36 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1320 seviyesi destek, 1325

seviyesi ise diren¢ konumunda. 1325 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir

sonraki direng seviyemiz 1330, 1320 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir

sonraki destek seviyemiz 1317,07.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,787 %1.7 %3.5 %4.9 %11.6 %4.2
DAX 12,347 -%0.1 %3.6 %0.5 -%1.4 -%4.4
FTSE 7,225 %0.3 %2.2 %0.7 -%2.4 -%6.0
Nikkei 21,469 %0.5 %1.4 %0.4 %8.6 -%5.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 116,915 %0.3 %0.0 %1.8 %7.1 %1.4
Gin 3,307 %0.6 %1.6 %4.9 -%2.1 %0.0
Hindistan 33,307 -%0.1 -%2.2 -%2.9 %3.6 -%2.2
Endonezya 6,433 -%0.2 -%2.3 -%1.4 %9.6 %1.2
Rusya 2,312 %0.9 %0.6 %4.1 %12.3 %9.6
Brezilya 86,371 %1.6 %0.7 %6.8 %15.9 %13.0
Meksika 48,556 %0.7 %2.1 %1.5 -%3.8 -%1.6
Giney Afrika 59,169 %0.4 %2.5 %5.3 %5.0 -%0.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%11.5 -%25.3 -%49.6 %20.8 %32.6
EM VIX 21 -%9.6 -%17.7 -%35.7 %15.5 %26.3
MOVE 59 -%4.2 -%9.7 -%17.8 %7.5 %26.5
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.8103 -%0.4 %0.1 -%0.2 %11.7 %0.4
Brezilya 3.2559 -%0.3 %0.1 -%1.4 %5.5 -%1.6
Giney Afrika 11.8149 -%0.8 -%0.9 -%1.5 -%8.6 -%4.6
Gin 6.3344 -%0.1 -%0.2 %0.5 -%2.5 -%2.6
Hindistan 65.165 %0.0 a.d. %1.2 %2.2 %2.0
Endonezya 13786 %0.0 %0.2 %1.2 %4.4 %1.6
CDS *
Turkiye 167.3 -2.4 -3.8 -9.3 22.7 75.5
Brezilya 148.2 -4.5 -4.4 -27.9 -15.3 73.4
Glney Afrika 138.8 -3.1 -7.8 -15.3 6.4 a.d.
Endonezya 89.1 -0.7 2.7 -8.1 -5.6 50.1
Rusya 103.5 -2.7 -1.7 -14.3 -9.7 45.3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.4 0.0 0.4 0.3 1.7 0.7
Brezilya %9.6 0.0 0.0 -0.4 -0.1 a.d.
Hindistan %7.7 0.0 a.d. 0.2 11 0.3
Endonezya %6.8 0.1 0.3 0.5 0.4 0.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.8 0.02 0.01 0.08 1.09 a.d.
Brezilya %4.9 -0.02 0.07 -0.19 0.67 0.36
Giney Afrika %A4.7 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.23
Endonezya %4.2 0.00 0.08 0.13 0.85 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.49 %3.0 %1.7 %4.3 %21.8 -%2.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 62.04 %3.2 %1.3 %4.8 %30.7 %2.7
Altin - USD / oz 1324 %0.2 %0.0 %0.8 -%1.7 %1.1
Gimis - USD / t oz 16.546 %0.7 %0.9 %2.5 -%8.2 -%3.5
Commodity Bureau Index 445.18 -%0.4 %0.2 %1.5 %2.5 %3.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

GUnlik Bilten 12



