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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin olumlu seyrin hakim oldugu BIST-100 endeksi, giinii %0,8
yukarida kapayarak 92.389 puandan kapadi. Alimlarin sanayi
agirlikli oldugu, bankacilik endeksinde ise aksine PPK faiz artisi
beklentisi dncesinde satislarin etkili oldugu gorildi.

Veri takviminde nispeten hafif bir giin oldugu goériliyor. Piyasa
dinamiklerini etkileyen en 6nemli faktoriin yarin gerceklestirilecek
olan PPK toplantisi oldugu goriliyor. Bu cercevede 3 Eylil'de
yapilan TCMB basin duyurusu sonrasinda artan beklentilerle gerek
kur gerekse faizler tarafinda volatilitede bir diistis yasandigi dikkat
cekiyor.

Buglin sabah itibariyle gelismekte olan tlke para birimlerinde, TL
de dahil olmak lzere hafif saticili bir seyrin oldugu goriltyor.
Asya piyasalarindaki hafif saticili seyrin yaninda ABD vadeli
islemlerinde nispeten yatay bir seyir séz konusudur.

Teknik analiz tarafinda ise omuz bas omuz formasyonu
gerceklesmesi sonrasinda diin formasyonun boyun kismi olan
92.300-92.500 bolgesine bir geri ddnis oldu ama kapanig
itibariyle formasyon bozulmadi. Diin 6nceki glinki sert distisiin
tepkisi olarak gerceklesmesi sonrasinda bugtinde diinki direngler
zorlanabilir ama gegilemedigi taktirde omuz bas omuz
formasyonunda hedef olan 90.000'ne dogru gerileyebilir.
92.800/93.000 direng bdlgesinin korunmasini 92.300 altinda
kapanmasi durumunda satislar agirlasabilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

13 Eyliil PPK Toplantisi

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (31 Agu. - 7 Eyl.)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (31 Agu. - 7 Eyl.)

14 Eyliil  Temmuz ayi Odemeler Dengesi verileri

17 Eyliil Haziran Dénemi Isglict Istatistikleri
Agustos Merkezi Hikimet Blitce Dengesi
Temmuz Sanayi Uretim Endeksi

= Hazine diin gergeklestirdigi 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi
ile piyasalardan toplamda 1,6 milyar TL borcland.

Sirket Haberleri

= Aksigorta — Agustos donemi brit prim Uretimini agiklad!.

= Mavi -2C18 sonuglarini acikladi.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 92,389 %0.8 -%0.9
BIST-30 113,793 %0.9 -%0.7
Banka 95,154 -%0.2 -%3.8
Sanayi 124,308 %0.8 -%0.7
Hizmet 67,699 %1.2 %1.6
Kapanis 1 hafta 1 ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 19.25 19.25 19.25
AOFM 19.25 19.25 19.25
2 yilhik bono faizi 25.40 25.40 24.39
10 yillik bono faizi 20.41 19.95 20.91
Kur
USD/TL 6.45 -%3.4 %8.7
EUR/TL 7.49 -%3.0  %10.0
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.97 -%3.2 %9.3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 116 113 128
Ortalama islem hacmi * 0.96 1.00 1.31
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 6.8x 6.0x
PD/DD 1.36x 0.99x 0.88x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.42x 0.38x
FD/Satislar 1.43x 1.06x 0.93x
FD/FAVOK 7.9x 6.4x 5.7x
Kar biytmesi %49.2 %8.5  %13.2
Ozsermaye karlilig: %15.4 %145 %14.0
Temettl verimi %2.7 %4.6 %5.4

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatum

Tletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Hazine diin gerceklestirdigi ihale ile piyasalardan 1,6 milyar TL
bor¢landi

Hazine diin gerceklestirdigi 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi ile piyasalardan toplamda
1,6 milyar TL borclandi..

e Ihalede talep — satis rasyosu 2,3x olarak gerceklesti. Borclanma maliyeti ise %25,11
oldu — glincel piyasa orani %24,3

e Hazine Eylil ayi icerisinde 6,2 milyar TL'lik itfasi karsiliginda piyasalardan toplamda 3
ihale ile 3,6 milyar TL borclanmayi planlyor. Diin gerceklesen ihalenin yani sira
Hazine, 18 Eyliil'de (12 ay vadeli kuponsuz) ve 25 Eyliil'de (5 yil vadeli TUFE'ye
endeksli) iki tahvil ihalesi daha diizenleyerek Eylll ay1 bor¢lanmasini tamamlayacak.

e Dinku ihalenin ardindan, Hazine'nin bu ay gerceklestirecegi diger iki ihalede
yaklasik 2 milyar TL bor¢lanmasi beklenebilir.

Sirket Haberleri

Aksigorta - Brit primler Agustos ayinda, yillik bazda, %16 artis kaydetti. Motor, motor
harici branslarin prim blyumesi, yillik bazda, %25 ve %5 olurken saglik bransi primleri
%14 geriledi. Ocak-Agustos doneminde Aksigorta’'nin brit primleri, yillik bazda, %41
biyudi. Motor, motor harici branslar ve saglik bransi prim buyimesi, yillik bazda, %84,
%10 ve %12 olarak kaydedildi.

Mavi Giyim - 2C18 sonuglarini 27.8 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, 23 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gzerindedir. Aciklanan net kar rakami, yillik
bazda ylizde %63 artarken, ceyreksel bazda ise ylzde %19 artti. Net satislar 527 milyon
TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ytzde %31 artti. Agiklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 505 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Yurtici satislar
%32 artarken yurtdisi satislar ise %27 artis kaydetti. Yurtici satislarda, perakende kanali
%29 buylrken toptan ve e-ticaret kanallari, sirasiyla, %56 ve %60 blytdu. 2C18'de Mavi
yurtici magazalarina, net, 4 yeni magaza katti ve satis alani 146.200 m*'ye ulasti. Sirket,
2C18'de 84 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore
yiizde %48 artis gésterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 71 milyon
TL'nin Gzerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 181 baz
puan artarak %15,9 oldu. Briit marj, yillik bazda, 228 baz puan iyilesti ve %55 olarak
kaydedildi. Diger taraftan, faaliyet giderlerinin, net satislara orani, 41 baz puan artarak,
%42,7 olarak gerceklesti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %5 artarak 114 milyon
TL olarak gercgeklesti. Net isletme sermayesi ise 61 milyon TL (2C17: 40 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani %3,0 (2C17: %2,6) olarak
kaydedildi.

Sirket yonetimi, 2018 yili beklentilerini revize etti. Buna gore, sirket konsolide satis
blytumesi hedefini %25'den %30'a ¢ikardi. Sirket daha 6nce 25 net magaza agilisi
planlarken, simdi bu planini 20 net magaza acilisi ve 15 magaza genisletilmesi olarak
revize etti. Turkiye perakende birebir gelir blylmesini ise %16'dan %20'ye revize etti.
Son olarak, sirket yonetimi 1 Agustos — 10 Eylil tarihleri arasinda benzer satis
blylimesinin %26,4 olarak gerceklestigini acikladi. En son kapanis fiyatina gore, sirket
12.9 F/K carpanindan ve 4.9 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

USDTRY paritesi geri cekilme hareketine devam ederek Asya seansi icerisinde 6,42
seviyesine kadar indi. Dolar endeksinin izledigi zayif seyir ve TCMB'nin yarinki toplantida
onemli bir faiz adimi atacagi yonlinde piyasalarda artan beklentiler kurdaki geri
cekilmenin devamini saglayan temel faktorler olarak karsimiza gikiyor. USDTRY paritesi
bu sabah saatleri itibariyle 6,43 seviyesi civarinda yatay bir seyir izliyor. Gelisen tlke para
birimlerinde bu sabah saatleri itibariyle zayif bir seyir oldugunu, ancak Tirk lirasinin
dolar karsisinda en iyi performans sergileyen para birimi oldugunu gériyoruz. Dolar
endeksi ise 95,20 seviyesi altinda islem goriyor. Bu noktada, dolar endeksindeki glicsiiz
seyir ve yarinki TCMB toplantisinda énemli bir faiz artinminin yapilacagina yonelik
beklentiler ile birlikte TL'nin dolar karsisindaki gli¢li goriinimunu strdlrebilecegini
disltinuyoruz — Yarin gerceklesecek olan PPK toplantisindan 425 baz puanlik bir artirimi
bekliyoruz. Dolayisi ile su anda %17,75 seviyesinde bulunan politika faizinin %22'ye
yikseltilmesini beklemekteyiz. Ancak, TCMB'nin su anda bankacilik sistemini faiz
koridorunun Ust bandi olan %19,25'ten fonluyor olmasi dolayasiya ile, beklentimiz
dahilinde bir artinm olmasi durumunda efektif faiz artirnmi 275 baz puan olacak. Ayrica,
TCMB'nin sadelestirilmis politika cercevesine devam etmesini ve politika durusunu
haftalik repo ihale faizi Gzerinden siirdirmesini bekliyoruz. Bugln igin ise kurun disus
egimlini strdlrebilecegini ve 6,40 seviyesi altina gerileyebilecegini 6ngérmekteyiz.
Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 6,4279
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde asagi yonlu hareketlerde 6,41 ve
6,33 seviyeleri destek, yukari yonli hareketlerde ise 6,4753 ve 6,5445 seviyeleri direng
konumunda bulunuyor. Ancak kurun mevcut seviyelerdeki seyrinin oldukga kisa bir
dénemi iceriyor olmasi ve bu seviyelerin cokca test edilmemis olmasi dolayisi ile, s6z
konusu destek ve direnclerin giiclu seviyeler olmadigini belirtmek gerekir.

USD/TL
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EUR/USD

1,1550 - 1,1615 seviyeleri arasinda dalgal bir seyir izleyen EURUSD paritesi, yarin
gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi dncesinde diger glinlere
kiyasla si§ bir bantta hareket ediyor. Bu sabah saatleri itibariyle 80 saatlik hareketli
ortalamasinin Uzerinde tutunmaya calisan EURUSD paritesinde, kisa vadeli teknik
gostergelerin de ylkselis cabalarini destekledigini gériiyoruz. Dolayisi ile paritenin, 80
saatlik hareketli ortalamasina denk gelen 1,1585 seviyesi lizerinde tutunabilecegini ve
gln icerisinde yeniden 1,16 seviyesi Uzerini hedef alabilecegini diistinmekteyiz.
Paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan Persembe glinli gerceklesecek olan Avrupa
Merkez Bankasi toplantisi oldukca belirleyici olacak. Toplantiya iliskin beklentimizi yarin
sabahki biltenimizde paylasacagiz. Ancak ECB'nin yarinki toplantisindan piyasalarda
hareketlilik yaratacak bir agiklama ya da hamle gelmesi de beklenmemekte. Paritedeki
kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1587
seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1545 seviyesi destek, 1,1600
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1600 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1640, 1,1545 desteginin asagi yonlu kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1510.

EUR/USD
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XAUUSD
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Dolar endeksinin 95 — 95,30 seviyeleri arasinda dalgalanan dolar endeksi, altin fiyatlarinin
da benzer goriinimde bir seyir izlemesine neden oluyor. 1200 seviyesi civarinda voaltil
bir seyir izleyen altin fiyatlar, asagidaki grafik Gizerinden de gorebileceginiz Gzere, bu
sabah saatleri itibariyle kisa vadeli dlslis kanalinin Ust sinirinda hareket ediyor. Bu
noktada altinin, kanal sinirinda denk gelen 1200 seviyesi civarindaki seyri kisa vadeli
gorinlim acisindan oldukga dnemli olacak. Altin fiyatlarinin 1200 seviyesini yukari yonl
kirmasi ve bu seviye Gzerinde tutunabilmesi durumunda ylkselis hareketinin hiz
kazanmasi ve 1225 seviyesinin yeni hedef haline gelmesi beklenebilir. Altindaki orta
vadeli beklentimiz ise mevcut dislk seviyelerin alim firsati verebilecegdi yoniinde: Petrol
fiyatlarindaki ylikselis, kiiresel siyasi ve jeopolitik riskler ve faiz artinmlarinda aceleci
davranmak istemeyen FOMC Uyeleri ile birlikte altin fiyatlarindaki mevcut seviyelerin alim
firsati verebilecegini ve altinin dniimuizdeki donemde 1225 ve 1250 seviyelerini hedef
haline getirebilecegini dustinlyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1193,37 seviyesinden islem gérmekte olan altin
fiyatlarinda 1190,62 seviyesi destek, 1195 seviyesi ise diren¢g konumunda. 1195 direncinin
yukari yonlu kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1200, 1190,62 desteginin
asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1185.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,888 %0.4 -%0.3 %1.9 %3.6 %8.0
DAX 11,970 -%0.1 -%2.0 -%3.7 -%3.0 -%7.3
FTSE 7,274 -%0.1 -%2.5 -%5.1 %0.7 -%5.4
Nikkei 22,665 -%0.4 %0.0 %1.2 %5.1 -%0.8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 92,389 %0.8 -%0.9 -%2.7 -%21.0 -%19.9
Gin 2,665 -%0.3 -%1.8 -%5.0 -%19.7 -%19.7
Hindistan 37,413 -%1.3 -%2.0 -%1.2 %12.3 %9.9
Endonezya 5,831 %0.5 -%0.8 -%3.6 -%8.9 -%7.8
Rusya 2,335 %0.0 -%0.1 %2.6 %1.0 %10.7
Brezilya 74,657 -%2.3 -%2.0 -%2.4 -%13.6 -%2.3
Meksika 48,896 %0.1 %0.0 %1.1 %0.7 -%0.9
Giney Afrika 56,174 -%1.0 -%3.0 -%2.6 -%5.1 -%5.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%6.6 %0.5 %0.5 -%9.7 %19.7
EM VIX 22 -%1.2 -%3.2 %10.4 %6.2 %34.2
MOVE 48 %0.6 -%3.2 -%b5.2 -%18.6 %3.0
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.4304 -%0.5 -%3.6 a.d. %68.8 %69.4
Brezilya 4.1532 %1.6 -%0.2 %7.5 %27.6 %25.5
Giney Afrika 15.0586 -%0.9 -%1.9 %6.8 %27.5 %21.6
Gin 6.873 %0.3 %0.4 %0.4 %8.5 %5.6
Hindistan 72.695 %0.3 %1.6 %5.6 %11.6 %13.8
Endonezya 14857 %0.2 %0.3 %2.6 %7.8 %9.5
CDS *
Turkiye 525.3 -6.5 -42.6 137.2 111.7 4.1
Brezilya 288.1 5.6 -28.2 77.9 104.8 17.7
Guney Afrika 242.9 -1.2 -11.1 47.6 56.3 10.9
Endonezya 140.7 -2.7 6.7 19.3 38.8 13.6
Rusya 177.0 -3.9 13.5 -4.0 32.6 9.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %20.4 0.5 -0.5 -1.7 8.0 8.7
Brezilya %12.5 0.2 -0.1 0.6 29 a.d.
Hindistan %8.2 0.0 0.1 0.4 0.5 0.9
Endonezya %8.6 0.1 0.3 0.9 1.7 23
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.4 0.02 -0.66 0.01 2.64 a.d.
Brezilya %6.2 0.12 -0.10 0.54 1.32 1.68
Giney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.42 0.65
Endonezya %4.6 0.07 a.d. 0.29 0.47 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 79.06 %2.2 %1.1 %8.6 %20.7 %18.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 69.25 %2.5 -%0.9 %2.4 %11.6 %14.6
Altin - USD / oz 1196.8 %0.2 %0.2 -%1.2 -%9.6 -%8.6
Gimis - USD / t oz 14.052 -%0.2 -%0.1 -%8.1 -%15.1 -%18.0
Commodity Bureau Index 411.55 -%0.5 %0.1 -%2.4 -%7.6 -%4.8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirim Menkul Degerler AS. ile Yatirm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Dederler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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