Giinliik Biilten TACIRLER

11 Ekim 2017 YATIRIM

Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
o o . . B 11 Ekim Agustos Odemeler Dengesi Istatistikelri
Tirkiye-ABD arasindaki vize krizinin devam etmesi ve diin aksam 12Ekim  Haftalik Portfoy Hareketleri (29 Eylil - 6 Ekim)
itibariyle ABD tarafindan gerginligi artirici séylemlerin gelmesi TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
sonrasinda bugiin sabah kotasyonlarinda TL tarafinda yine zayif bir 16 Ekim  Temmuz DSnemi Isgtici Istatistikleri
baslangic oldugunu gérilyoruz. Bu cercevede giin icerisinde konu ile Ekim Ayt TCMB Beklenti Anketi
S . R .. .. Eylil Merkezi Biitge verileri
ilgili haber akiglar piyasa tizerinde en etkili unsurlardan biri olacak.
Veri takvimine bakildiginda yurticinde 6demeler dengesi rakamlari % degisim
takip edilecek. Yurtdisinda ise FOMC Uyelerinin konusmalarinin yani Hisss senedi piyases Kapanis  1gin _ 1hafta
sira Turkiye saatiyle 21:00'de gelecek olan FOMC tutanaklarinin da BIST-100 103,394 %21 %0.5
piyasada hareketlilik yaratacak unsurlar oldugunu distintyoruz. BIST-30 126,553 %2.1 -%0.5
Banka 164,783 %2.5 %0.1
. e . , L Sanayi 118,131 %1.9 %0.4
Vize krizi ve Idlib operasyonu ile BIST'te olusan gap diinkl yasanan Hizmet 68,132 %14 %0 4
yukselisle buytk 6lclide kapanmis oldu. 104.000'den alcalan kanal
direnci ve kurda yasanan yikselisinde etkisi ile bugln satig baskisinin Kapanis 1 hafta lay
etkili olmasini bekliyoruz. Olasi diizeltmelerde ilk dengelenme ) .
. . Tahvil ve para piyasalan
102.000-102.500 araliginda olmasi beklenebilir. 102.000/103.550 Interbank gecelik faizi 925 9.25 925
araliginda bir dalgalanma bekliyoruz. AOFM 11.97 11.97 11.97
2 yillik bono faizi 12.24 12.51 11.90
. .. . 10 yillik bono faizi 11.39 11.52 11.01
Ekonomi ve Politika Haberleri y
.. L. L. . , Kur
= Agustos Odemeler Dengesi Istatistikleri saat 10:00'da USD/TL 3.68 %2.9 %8.1
ag|k|anacak. EUR/TL 4.34 %3.3 %5.6
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.01 %3.1 %6.8
Sirket ve Sektor Haberleri Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
. . . . . Piyasa degeri * 212 220 240
= Orge Elektrik - Sirket devam islerin tutarinin 130 milyon TL + Ortalama iglem hacmi * 1.82 1.61 1.69
KDV oldugunu agikladi. * milyar ABD dolart
* Telekom sektorii — GSM sirketlerinin Hazine payi BIST-100 2016 2017T  2018T
5d lerind K Kl ihtilafli b | id F/K 9.3x 8.5x 7.5x
odemelerinden kaynakli ihtilafli borglarina, yeniden PD/DD 1 10x 1.25x 112¢
yapilandirmayla buyiik oranda af getiren diizenleme TBMM Plan PD/DD (Banka) 0.77x 0.83x 0.73x
ve Biitce Komisyonu’nda kabul edildi. FD/satislar 132 143x 1.27x
FD/FAVOK 7.9x 7.7x 7.0x
* Galatasaray — 1C17'de 11 milyon TL net kar aciklad!. Kar blyimesi %135 %439 %l13.1
Ozsermaye karlligi %12.7 %15.0 %14.8
* Fenerbahge - 1C17'de 26 milyon TL net kar aciklad. Temettd verimi %2.9 %3.8 %44

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm
= Besiktas - 1C17'de 2.8 milyon TL net kar agiklad. .
Iletisim:
* Trabzonspor - 1C17'de 44 milyon TL zarar agiklad.
Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Agustos cari islemler aciginin 1,7 milyar dolar olmasini bekliyoruz

Adustos ayi cari islemler agigini 1,7 milyar dolar olarak bekliyoruz. Konsensus veri ise 1,6
milyar dolarlik bir acik beklentisini isaret ediyor.

e Verinin beklentilerimiz dogrultusunda gelmesi durumunda yillik cari islemler agigi
37,1 milyar dolardan 37,4 milyar dolara (GSYIH'nin %4,5'u) yiikselecek.

e Agustos ayina iliskin piyasadaki cari islemler agigi beklentileri 0,7-4,2 milyar dolar
arasinda degisiyor. Normal sartlar altinda s6z konusu verinin piyasa etkisi olmaz,
ancak beklenti araliginin yliksek olmasi strpriz etkisini beraberinde getirebilir.

Sirket ve Sektor Haberleri

Orge Elektrik - Sirket devam islerin tutarinin 130 milyon TL + KDV oldugunu aciklad!.
Sirket 13 Haziran 2017 tarihinde devam eden islerin tutarinin 119 milyon TL + KDV
oldugunu agiklamisti.

Telekom sektorii — GSM sirketlerinin Hazine pay1 6demelerinden kaynakli ihtilafli
borglarina, yeniden yapilandirmayla blyik oranda af getiren diizenleme TBMM Plan ve
Biitce Komisyonu'nda kabul edildi. Hazine Mistesarligi KIT Genel Midir Vekili Mehmet
Kaya, bugiine kadarki rapora baglanmis ihtilafli tutarin, faiz ve cezai sartlarla birlikte 2,2
milyar TL'ye ulastigini s6yledi. (Kaynak: Bloomberg)

Galatasaray — 1C17'de 11 milyon TL net kar agikladi. Sirket, 1C16'da 62 milyon TL ve
4C16'da 57 milyon TL zarar agiklamisti.

Fenerbahge - 1C17'de 26 milyon TL net kar acikladi. Sirket, 1C16'da 8 milyon TL net kar
ve 4C16'da 36 milyon TL zarar agiklamisti.

Besiktas - 1C17'de 2.8 milyon TL net kar agikladi. Sirket, 1C16'da 38,6 milyon TL ve
4C16'da 1,7 milyon TL net kar agiklamisti.

Trabzonspor - 1C17'de 44 milyon TL zarar acgikladi. Sirket, 1C16'da 2,9 milyon TL ve
4C16'da 52 milyon TL zarar agiklamisti.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
BIST-100

Tarkiye-ABD arasindaki vize krizinin devam etmesi ve diin aksam itibariyle ABD
tarafindan gerginligi artirici séylemlerin gelmesi sonrasinda bugiin sabah
kotasyonlarinda TL tarafinda yine zayif bir baslangic oldugunu gériiyoruz. Bu cercevede
glin igerisinde konu ile ilgili haber akislari piyasa Gzerinde en etkili unsurlardan biri
olacak. Veri takvimine bakildiginda yurticinde 6demeler dengesi rakamlari takip edilecek.
Yurtdisinda ise FOMC Uyelerinin konusmalarinin yani sira Tirkiye saatiyle 21:00'de
gelecek olan FOMC tutanaklarinin da piyasada hareketlilik yaratacak unsurlar oldugunu
distnlyoruz.

Vize krizi ve Idlib operasyonu ile BIST'te olusan gap diinkii yasanan yiikselisle biytk
Olclide kapanmis oldu. 104.000'den alcalan kanal direnci ve kurda yasanan yukselisinde
etkisi ile bugtin satis baskisinin etkili olmasini bekliyoruz. Olasi diizeltmelerde ilk
dengelenme 102.000-102.500 araliginda olmasi beklenebilir. 102.000/103.550 araliginda
bir dalgalanma bekliyoruz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Turk lirasi, ABD — Turkiye geriliminde édnemli bir tirmanma olmayisi ve kiiresel
gorinimun gelismekte olan ilke piyasalarini desteklemesi ile birlikte diin gln icerisinde
dolar karsisindaki kayiplarinin bir kismini telafi etmis ve USDTRY paritesi 3,66 seviyesine
kadar gerilemisti. Ancak, diin aksam saatlerinde ABD - Turkiye arasinda yasanan vize
gerilimiyle ilgili konusan ABD Disisleri S6zclisi Heather Nauert'in, vize kararinin Beyaz
Saray, Disisleri ve Ulusal Glvenlik Danismanliginin koordinasyonunda alinmis oldugunu
belirtmesi tzerinde Turk lirasi dolar karsisinda yeniden distise gegti. Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan, din Sirbistan’da gerceklestirdigi konusmasinda, John Bass'in s6z
konusu vize kararini tek basina vermis olabilecegini ifade etmisti. ABD'den gelen
aciklamalarin Buyukelciligin vize kararinin hiilkimetle koordinasyon icerisinde alindigini
isaret etmesi ile birlikte USDTRY paritesinin yeniden 3,70 seviyesi lizerinde yerlestigini
gorduk. Bu noktada USDTRY paritesinin bugln icerisinde 3,70 seviyesi etrafinda dalgali
bir seyir izlemesini bekliyoruz. Bu aksam saatlerinde FOMC'nin 20 Eylil'deki toplantisinin
tutanaklarini gériyor olacagiz. Hatirlayacagimiz tzere 20 Eylil'deki toplantida Fed
Baskani Janet Yellen, ABD ekonomisine yonelik iyimserligini korudugunu ifade etmis ve
enflasyondaki dustkligun bu yila 6zgu ve gegici oldugunu belirtmisti. Bununla birlikte
bu yil icerisinde 3 faiz artirrmi dngdrmeyi stirdiiren Fed, Aralik ayinda bir faiz artirimi
daha olacagi konusunda piyasaya net sinyaller vermisti. Dolayisi ile bugiin aksam
agiklanacak olan tutanaklarin, hafta basindan bu yana kazanglarinin bir kismini geri
vermis olan dolar endeksinin yeniden yonini yukari cevirmesine neden olmasi
beklenebilir. Oniimiizdeki giinlerde ise: USDTRY paritesinin Pazartesi glinii piyasa
acilisinda olusturdugu yukari yonli fiyat boslugunu kapatmak isteyebilecegini
distinlyoruz. Bdyle bir diizeltmenin durumunda kur 3.62 — 3.65 bandina gerileyebilir. Bu
da, dolar alimi yapmak isteyen yatinmcilara orta vadeli alim firsati verebilir. Kurdaki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7041 seviyesinden
islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7076 seviyesi direng, 3,70 seviyesi ise destek
konumunda. 3,7076 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,7195, 3,70 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,6891.
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte yeniden 1,17 seviyesi lizerine yerlesen EURUSD
paritesi, Kataonya'nin bagimsizlik ilanini ertelemesi tzerine yikselisini stirdlrerek
yeniden 1,18 seviyesi tizerine cikti. Katalonya Ozerk Yénetim Hikimeti Baskani Carles
Puigdemont, diin gergeklestirdigi konusmasinda, 1 Ekim'deki referandum sonucuna gére
Katalonya'nin bagimsizlik hakki kazandigini belirtmesine ragmen, beklentilerin aksine
bagimsizlik ilani yapmadi. Puigdemont, Ispanyol hiikiimeti ile diyalog kapisini acmak icin
bagimsizlik ilanini askiya aldigini belirterek, Ispanyol hiikimetinden arabuluculugu kabul
etmesini istedigini belirtti. Yapilan bu aciklamadan, Ispanya hiikiimeti ile bir mizakere
surecinin bagladigi anlasiliyor. Puigdemont’'un yaptidi bu agiklama, Euro Bdlgesi'ne ve
euroya iliskin endiseleri azaltmis ve euro pozitif bir fiyatlamayi beraberinde getirmis
durumda. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte EURUSD paritesinin bu sabah saatleri itibariyle
1,18 seviyesi Uzerinde hareket ettigini gériyoruz. Gunluk grafigindeki yikselis kanalini
asagl yonlu kiran EURUSD paritesi, yasadigi sert satis baskisi sonrasinda yoniini yukari
¢evirmis durumda. Teknik olarak bir “dlizeltme” hareketi olarak adlandirabilecegimiz s6z
konusu tirmanisin kisa vadeli olacagi ve mevcut ylikselisin kissa — orta vadede satis firsati
verecegi dislincesindeyiz. Bu aksam saatlerinde ise FOMC'nin 20 Eylul'deki toplantisinin
tutanaklarini gériyor olacagiz. ABD ekonomisine iliskin sahin aciklamalarin yapildigi ve
Aralik ayinda faiz artinmi yapilacagina ilisin net sinyallerin verildigi Eylul toplantisina
iliskin tutanaklarin piyasalarda hareketlilik yaratabilecegini ve dolar endeksinin hafta
basindan bu yanaki kayiplarini geri almasini saglayabilecegini distinliyoruz. Paritedeki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1815 seviyesinden
islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise
diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonla kirlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.

w EURUSD,Daily 1.18073 1,18274 1,17950 1.18152
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Kuzey Kore geriliminin glindemden inmiyor olmasi ile birlikte azalan risk istah, altin
fiyatlarindaki mevcut kisa vadeli ylkselisin temelini olusturuyor. Ayrica, dolar endeksinin
gectigimiz hafta 94 seviyesine kadar ylikselesinin ardindan kazanclarini geri veriyor
olmasi da altindaki yiikselisi besliyor. Din sabahki biltenimizde, dolardaki zayiflama ve
glvenli liman talebindeki artis ile birlikte kisa vadeli diislis kanalini yukari yonla kiran
altin fiyatlarinin, kanal kirllmasi sonrasinda mevcut yiikselis cabasini devam ettirmesini ve
kisa vadede ilk etapta 20 gunlik hareketli ortalamasina denk gelen 1293 seviyesini hedef
almasini bekledigimizi ifade etmistik. Ongérdigiimiiz lizere diin kisa vadeli yiikselisini
strdiren altin fiyatlar, 1293 seviyesi Uzerini test ederek hedef seviyemize ulasti. Bu
noktada, glinliik grafikteki teknik gostergelerin asiri alima isaret ettikleri altinin, 20
glinliik hareketli ortalamasina denk gelen 1293 seviyesini yukari ydnli kirmasinin zor
oldugunu goérmekteyiz. Dolayisi ile yatinmcilarimiza altinin s6z konusu seviyesi
etrafindaki seyrini yakindan takip etmelerini ve bu seviyenin asilamamasi durumunda
olusabilecek satis firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz. Altindaki kisa vadeli
gorunlim agisindan bu aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC tutanaklari énemli
olacaktir. ABD ekonomisine iliskin sahin agiklamalarin yapildigi ve Aralik ayinda faiz
artinmi yapilacagina ilisin net sinyallerin verildigi Eylul toplantisina iliskin tutanaklarin
piyasalarda hareketlilik yaratabilecegini ve dolar endeksinin hafta basindan bu yanaki
kayiplarini geri almasini saglayabilecegini distiniyoruz. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1287,93 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1287,90 seviyesi destek, 1292,67 seviyesi ise direng
konumunda. 1292,67 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1297,89, 1287,90 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1285.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,551 %0.2 %0.6 %2.5 %8.4 %13.9
DAX 12,949 -%0.2 %0.4 %3.8 %6.7 %12.8
FTSE 7,538 %0.4 %0.9 %1.7 %2.3 %5.5
Nikkei 20,824 %0.3 %1.3 %6.8 %11.4 %9.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103,394 %2.1 -%0.5 -%5.5 %13.7 %32.3
Cin 3,383 %0.2 %1.3 %0.3 %3.0 %9.2
Hindistan 31,924 %0.4 %1.2 %0.6 %7.6 %20.4
Endonezya 5,906 -%0.7 -%1.5 -%0.1 %4.2 %10.7
Rusya 2,087 -%0.4 %0.5 %2.1 %5.5 -%6.5
Brezilya 76,897 %1.5 %0.2 %3.5 %19.5 %27.7
Meksika 49,983 -%0.2 -%1.2 -%0.7 %0.7 %9.5
Guney Afrika 57,630 %0.2 %1.6 %2.9 %7.6 %13.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%2.4 %6.0 -%6.1 -%28.3 -%28.2
EM VIX 16 -%1.7 %0.3 %4.2 -%12.6 -%28.7
MOVE 55 -%1.1 %4.0 %3.9 -%19.4 -%23.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7111 %0.2 %3.9 %8.9 -%0.5 %5.3
Brezilya 3.1797 -%0.3 %1.2 %2.5 %1.5 -%2.2
Guney Afrika 13.6991 -%0.8 %0.3 %5.5 -%1.8 -%0.3
Cin 6.5743 -%0.8 a.d. %0.7 -%4.8 -%5.3
Hindistan 65.2838 -%0.1 -%0.3 %2.1 %1.1 -%3.9
Endonezya 13512 %0.0 -%0.2 %2.6 %1.7 %0.3
CDS *
Tarkiye 181.8 -1.0 1.8 20.3 -33.0 -22.7
Brezilya 185.7 -0.7 -3.1 9.8 15.8 -9.9
Guney Afrika 173.0 -6.4 -1.0 12.6 a.d. a.d.
Endonezya 101.5 0.7 -1.2 3.2 9.1 -8.5
Rusya 129.0 -3.7 -2.5 -2.0 -0.9 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.4 -0.1 1.6 0.8 0.4 0.0
Brezilya %9.7 0.0 0.0 -0.1 a.d. a.d.
Guney Afrika %8.7 -0.1 0.0 0.2 -0.3 -0.2
Hindistan %6.7 0.0 0.1 0.2 -0.1 0.2
Endonezya %6.6 0.0 0.1 0.2 -0.5 -1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.1 a.d. 0.64 0.39 -0.28 -0.74
Brezilya %4.7 a.d. 0.34 0.42 0.01 -0.77
Guney Afrika %4.6 0.00 -0.06 0.31 -0.35 -0.27
Endonezya %3.5 a.d. -0.01 0.17 -0.44 -0.84
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56.61 %1.5 %1.1 %5.1 %1.1 -%0.4
Ham Petrol - WTL USD/varil 50.92 %2.7 %1.0 %5.9 -%4.1 -%5.2
Altin - USD / oz 1290.6 %0.7 %1.5 -%3.1 %3.2 %12.1
Gumis -USD /t oz 17.207 %1.4 %3.3 -%3.4 -%4.0 %7.6
Commodity Bureau Index 427.94 %0.2 %0.0 -%1.3 %0.9 %1.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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