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10 Temmuz 2018

Piyasa Yorumu

BIST-100 endeksi diinii %0,53'liik deger kazanci ile 99.253
seviyesinden tamamladi.

Cumhurbaskani Erdogan, diin yemin toreninin ardindan aksam
saatlerinde yeni kabineyi acikladi. Listeye mevcut kabineden dort
bakan girerken, yeni hiikiimet 6zel sektér agirlikli oldu. Bugiin yurt
disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmazken,
yurt ici piyasalarda ise Hazine ihalelerini izliyor olacagiz. Yurt disi
piyasalara baktigimizda dolar endeksinin diinki kayiplarinin bir
kismini telafi etmis olugu ve yeniden 94 seviyesi Uizerine yerlestigi
gériliyor. Bununla birlikte bu sabah saatleri itibariyla GOU para
birimlerinde hafif saticili bir seyir hakimken, USDTRY paritesinin ise
4,70 seviyesi civarinda hareket etmekte oldugu goériliyor. Bu sabah
Borsa Istanbul'un giine saticili bir baslangi¢c yapmasini bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, Diin disen vadeli kanali
ylksek bir islem hacmi ile glin icinde kirmamiza ragmen gunlik
kapanis diisen kanal icerisinde gergeklesti. 100.000 ayni zamanda
taban olusumu icin dnemli bir direng seviyesiydi. Taban olusumu
gerceklesmedi ve diisen kanal icerisinde kaldik. Bugiin 97.700
Uzerinde satislari karsilamamiz durumunda yeniden 100.000'ni
zorlayabiliriz, 97.700 destegimizi kirarsak o zaman taban olusumu
icin gl toplama suresi gerekecek ve kisa vadede yatay harekete
donecegiz.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

10 Temmuz Hazine ihaleleri 2 yil, 7 yil, 10 yil)

11 Temmuz Mayis Odemeler Dengesi Istatistikleri

12 Temmuz Yabanc Portfoy Hareketleri (29 Haz.- 6 Tem.)
Para & Banka Istatistikleri (29 Haz. - 6 Tem.)

13 Temmuz Fitch Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi

16 Temmuz Nisan Dénemi Isgiici Istatistikleri

Haziran Merkezi Hikimert Bltce Dengesi

Mayis Sanayi Uretim Endeksi

= Yeni Kabine agiklandi.
= Merkez Bankasi kanununda degisiklige gidildi.

= Hazine buglin diizenleyecegi g tahvil ihalesi ile Temmuz ayi
borclanma programini tamamlayacak.

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 99,253 %0.5 %2.6
BIST-30 122,138 %0.6 %3.1
Banka 135,867 %0.7 %2.0
Sanayi 121,336 %0.2 %1.6
Hizmet 71,144 %0.6 %4.4
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 19.25 19.25 16.50
AOFM 17.75 17.75 17.75
2 yillik bono faizi 19.95 19.52 19.24
10 yillik bono faizi 17.65 17.39 16.61
Kur
USD/TL 4.53 -%2.0 %0.6
EUR/TL 5.33 -%0.9 %0.7
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.93 -%1.4 %0.7
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 177 170 171
Ortalama islem hacmi * 2.11 1.70 1.53
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.2x 6.9x 6.0x
PD/DD 1.36x 1.04x 0.92x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.59x 0.52x
FD/Satislar 1.42x 1.14x 1.02x
FD/FAVOK 7.8x 6.5x 5.7x
Kar blytmesi %48.9  %11.6  %15.0
Ozsermaye karlihgi %15.4 %149 %14.9
Temettl verimi %2.7 %4.6 %5.3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Yeni Kabine agiklandi

Cumhurbaskani Erdogan, diin yemin toreninin ardindan aksam saatlerinde yeni
kabineyi aciklad!. Listeye mevcut kabineden dort bakan girerken, yeni hikimet 6zel
sektodr agirhikl oldu.

¢ Kabinede Hazine ve Maliye Bakanligi'na Berat Albayrak getirilirken, Mehmet
Simsek'in kabinede yer almadigi gorildd.

e Bunun yani sira diger bazi 6nemli bakanliklar ise su sekilde belirlendi:
Disisleri Bakani Mevlut Cavusoglu, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih
Dénmez, Icisleri Bakani Siileyman Soylu ve Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan.

e Cumhurbaskani'na en az u¢ yardimci beklenirken, ilk etapta tek isim
aciklandi. Eski Basbakanlik Mistesari Fuat Oktay tek yardimci oldu. Bu
sayinin daha sonra arttirilabilecegi belirtiliyor.

Merkez Bankasi kanununda degisiklige gidildi

Din yayinlanan “Anayasada Yapilan Degisikliklere Uyum Saglamasi Amaciyla Bazi
Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasi Hakkinda 703
Sayili Kanun Hikminde Kararname” ile Merkez Bankasi kanununda bir takim
degisikliklere gidildi.

e 703 sayilli KHK'ya gore Merkez Bankasi kanunundaki "Baskan 5 yilligina atanir”
ibaresi kaldirildi.

e Merkez Bankasi baskan yardimcilarinin seciminde de diizenleme yapildi. Merkez
Bankasi baskan yardimcilarinin seciminde "ve meslekleri ile ilgili olarak en az on
yil calismis" ibaresi ile "Baskanin (Guvernor) Onerisi Uzerine misterek kararla bes
yil stire ile" ibaresi metinden cikarildi.

e Kanunun Para Politikasi Kurulu ile ilgili 22/A maddesinde TCMB Bagkani'nin
Onerisiyle ve musterek kararla atanacak bir PPK lyesinin atanmasi icin "musterek
karar alinmasi” gerekliligi kaldirildi.

Hazine bugiin diizenleyecegi li¢ tahvil ihalesi ile Temmuz ayi
bor¢clanma programini tamamlayacak

Dinkdu ihalelerin ardindan Hazine bugiin Ug ihale daha gerceklestirecek ve Temmuz
bor¢lanma programini tamamlayacak (2 yil ve 10 yil vadeli sabit kuponlu ve 7 yil vadeli
degisken faizli) — Aylik bor¢clanma programi gercevesinde bugiin 7 milyar TL'lik satis
yapilmasi bekleniyor.

e Hazine diin gerceklestirdigi ¢ ihale ile (11 ay vadeli hazine bonosu, 5 yil vadeli
sabit kuponlu vel0 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil) piyasalardan toplamda 12,3
milyar TL borglandi. Talep — satis rasyolari oldukca zayif seyretti — 2,5x'nin altinda
(11 ay vadeli hazine bonosu 1,9x, 5 yil vadeli sabit kuponlu ihale 2,4x ve TUFE'ye
endeksli ihale 1,8x).

e Temmuz ayindaki yiksek miktardaki piyasa itfasi (14,4 milyar TL) ve Hazine'nin
TCMB'de tuttugu kamu mevduatindaki 33 milyar TL'lik (7,1 milyar dolar) disik
seviye ile birlikte tahvil faizleri Gzerindeki baskinin devam etmesi beklenebilir.

GUnlik Bulten
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USD/TL (Aylik, TL)

Teknik Analiz
USD/TL

Diin sabahki bultenimizde, USDTRY paritesindeki geri ¢cekilme hareketinin glin icerisinde
devam etmesini ve kurun 4,55 seviyesi altina gerilemesini bekledigimizi ifade etmistik.
Bekledigimiz hareket gerceklestirerek diin 4,55 seviyesi altina gerileyen kur, 4,51'li
seviyelere kadar diisus gosterdi. Ancak kurdaki volatilitenin aksam saatlerinde arttigi ve
Turk lirasinin kazanglarinin tamamini geri verdigi goruldi. Bununla birlikte, TCMB
Kanunu'nda yapilan degisikligin ardindan yeniden 4,60'in Uzerine ¢ikan kur, yeni
kabinenin acgiklanmasi ile birlikte ytkselisini stirdiirdi. Bu sabah saatleri itibariyle kiresel
gorinimin cok destekleyici olmadigi ve dolar endeksinin diinkl kayiplarini telafi ederek
yeniden 94 seviyesi Uizerine yerlesmis oldugu goruliyor. Bu noktada, piyasalardaki
volatilitenin devam ediyor olmasi ile birlikte, kurun sabah saatlerinde 4,67 — 4,73
bandinda genis capli bir dalgalanma sergilemesini beklemekteyiz. Ancak giin igerisinde
kurun 4,75 seviyesi lzerini yeniden deneyebilecedi goriisiindeyiz. Kurun kisa vadede
4,75 - 4,80 bandini hedef haline getirebilecegini disiiniiyoruz. Teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 4,6790 seviyesinden islem goéren USDTRY paritesinde,
yukari yonli hareketlerde 4,6880 ve 4,70 seviyeleri direng, asagi yonli hareketlerde ise
4,6700 ve 4,6600 seviyeleri ise destek konumunda.
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EUR/USD

Diin 1,1730 - 1,1790 seviyeleri arasinda dalgal bir seyir izleyen EURUSD paritesi, glinlik
grafiginde bir "dénis” formasyonu olan doji formasyonu olusturmus durumda. Bu da
bize paritenin, 1,18 seviyesi esigine gelmesinin ardindan teknik bir diizeltme yaparak
ylkselisine bir stire ara verebilecegini soylliyor. Ancak bu noktada, paritedeki yikselis
¢abasinin devamini bekledigimizi ve olasi disislerin teknik diizeltme olarak sinirli
kalacagini dlistindigiimzi belirtmemizde fayda var. Temel goriiniime bakacak olursak:
Piyasanin Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz artirrmlarina kisa sire icerisinde
baslamayacagi fikrini 6ziimsedigini ve bu durumu biyik olctide fiyatladigini goriyoruz.
Dolayisi ile, gerek Italya kaynakli risklerin biytk él¢iide fiyatlanmis olmasi, gerekse de
ECB tarafinda glindemin parasal genisleme’den parasal sikilasma‘ya donlyor olmasi ile
birlikte EURUSD paritesindeki asagi yonlu egilimin doyum noktasina yaklastigini ve
paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket sergilemeyecegini disliniiyoruz. Teknik
gorinimuin de bu gorisimizi destekledigi goriliuyor. Bu noktada paritenin kisa
vadede 1,18 — 1,20 bandini hedef almasini bekliyoruz. Paritedeki kisa vadeli teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1740 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1711 seviyesi destek, 1,1750 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1750 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1788, 1,1711 desteginin asagd! yonli kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1640.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Diin sabahki bultenimizde, altindaki mevcut yiikselis cabasinin stirebilecegini belirtmis,
altin fiyatlarinin giin icerisinde 1260 seviyesi Uzerinde ylkselmesini bekledigimizi ifade
etmistik. Bekledigimiz Gzere ylikselis cabasina diin giin icerisinde devam eden fiyatlari,
dolar endeksindeki zayiflamanin etkisi ile birlikte 1266 seviyesi izerine kadar yikseldi.
Ancak bu sabah saatleri itibariyle, dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi ederek
yeniden 94 seviyesi lizerine ylkselmis olmasi ile birlikte altinin fiyatlarinin da tekrardan
1260 seviyesi altina donus yaptigini gériiyoruz. Bu noktada altindaki kisa — orta vadeli
beklentimiz fiyatlarin yiikselis cabasini stirdirerek 1300 seviyesi ve lzerini hedef almasi
yoniinde. Temel gériiniime baktigimizda: Hatirlayacagimiz tzere, Avrupa Merkez
Bankasindan (ECB) gelen guivercin agiklamalar dolar endeksini sert bir sekilde
degerlendirerek altin fiyatlari Gzerinde 6nemli bir baski olusturmustu. Dolar endeksinde
gorilen yikselis, altin fiyatlarinin 1250°li seviyelere olan geri ¢ekilmesinin en dnemli
sebebini olusturdu. Ancak, ECB'nin faiz artirimlari konusunda acele etmeyecegi ve
piyasalari desteklemeye devam edecegine yonelik piyasa fiyatlamasinin blyiik ol¢tide
gerceklesmis olugunu disintyoruz. Ayrica, kiresel jeopolitik risklerin ve ABD'de
hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen Fed
uUyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yoniin yukari oldugu yoniindeki goriisimuizi
destekledigini goriyoruz. Bu noktada altinin kisa vadede ilk etapta 1260 seviyesi
Uzerinde tutunmasini ve daha sonrasinda 1300 seviyesi Uzerini hedef almasini
beklemekteyiz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1258,47 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1255 seviyesi
destek, 1260 seviyesi ise direng konumunda. 1260 direncinin yukari yonlu kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1262, 1255 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1250.

XAUUSD (Haftalik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,784 %0.9 %2.4 %0.2 %1.3 %4.1
DAX 12,544 %0.4 %2.5 -%1.7 -%5.6 -%2.9
FTSE 7,688 %0.9 %1.9 %0.1 -%0.8 %0.0
Nikkei 22,052 %0.9 %2.1 -%2.0 -%6.5 -%2.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99,253 %0.5 %2.6 %3.5 -%12.6 -%13.9
Cin 2,815 %0.0 %1.0 -%8.3 -%17.8 -%14.9
Hindistan 35,935 %0.5 %2.1 %1.9 %4.9 %6.0
Endonezya 5,807 %0.9 %4.0 -%2.3 -%8.0 -%7.8
Rusya 2,373 %1.2 %2.3 %4.0 %6.3 %12.5
Brezilya 75,010 %0.6 %3.1 %2.8 -%4.9 -%1.8
Meksika 49,236 %0.5 %5.5 %7.2 %0.9 -%0.2
Guney Afrika 58,220 %1.6 %1.9 %0.0 -%2.9 -%2.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%5.1 -%18.7 %4.2 %25.9 %14.9
EM VIX 19 -%7.0 -%16.7 %1.7 %12.0 %14.3
MOVE 50 -%0.9 -%1.1 -%16.6 %5.1 %6.6
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 4.7333 %3.5 %2.5 %5.8 %25.6 %24.6
Brezilya 3.8725 %0.2 -%1.0 %4.4 %19.2 %17.0
Guney Afrika 13.4111 -%0.5 -%3.0 %2.6 %8.6 %8.3
Cin 6.616 -%0.4 -%0.8 %3.3 %1.3 %1.7
Hindistan 68.72 -%0.2 -%0.1 %1.8 %7.9 %7.6
Endonezya 14325 -%0.3 -%0.4 %2.8 %6.6 %5.6
CDS *
Tarkiye 279.0 -9.1 -12.8 26.9 42.4 41.6
Brezilya 247.4 -8.2 -21.2 23.7 234 81.8
Gliney Afrika 191.3 -13.2 -17.5 29.0 10.3 56.1
Endonezya 129.9 -5.8 -5.0 11.9 233 39.2
Rusya 128.9 -6.5 -8.5 7.6 247 49.9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17.1 -0.4 0.2 21 5.4 5.4
Brezilya %11.3 -0.1 -0.4 -1.1 1.2 1.0
Hindistan %7.9 0.0 0.0 -0.1 0.5 0.6
Endonezya %7.4 -0.2 -0.3 0.1 1.3 11
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6.6 -0.06 -0.26 -0.09 a.d. a.d.
Brezilya %5.7 -0.07 -0.36 -0.28 1.17 1.10
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.66 0.66
Endonezya %4.4 -0.11 -0.13 -0.10 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 78.07 %1.2 %1.0 %2.1 %13.4 %16.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 73.85 %0.1 -%0.1 %12.3 %17.3 %22.2
Altin - USD / oz 1259.6 %0.3 %1.4 -%3.0 -%4.1 -%3.8
Gumus - USD / t oz. 16.053 %0.5 %2.0 -%4.1 -%5.6 -%6.4
Commodity Bureau Index 436.81 %0.1 -%0.5 -%2.1 %0.1 %1.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUunluk Bulten 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuncui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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