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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin hisse senedi piyasasinda satislarin devami goriiliirken, BIST-100
endeksi glinii %1,76 asagida 88.685 puandan kapadi. islem hacminin
oldukga zayif oldugu dikkat ¢ekiyor.

Bugtin global arenada gézler ABD-Cin miizakerelerinde olacak.
Gorlsmeler halen devam ederken, AB Cin mallarina uygulanan
glmrik tarifelerini artirdi. Buglin sona ermesi beklenen goriismeler
sonrasinda yapilacak agiklamalar global risk istahi konusunda ana
belirleyici unsur olacak. S6z konusu gelismeler cercevesinde kiresel
hisse senedi piyasalarinda nispeten karisik resim takip ediliyor. Cin
piyasalarinda alimlar s6z konusu iken, ABD vadelilerinde gérinimin
oldukga zayif oldugu gorillyor. Yurticine gelindiginde ise dnemli bir
veri akisi bulunmuyor. Dun itibariyle, TL varliklar ile ilgili risk algisinin
bozulmaya devam ettigi dolayisiyla TL'deki deger kaybinin da
strdigu gorildi. Bu cercevede diin alinan TCMB kararlar takip
edildi. Bugiin erken kotasyonlarda ise TL tarafinda nispeten daha
sakin bir havanin oldugu goriliyor. Bu gelismeler 1siginda bugiin
BIST-100 endeksinde hafif alicili bir resmin izlenebilecegini
distiniyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, Temmuz 2018'den bu yana
90.500-90.750 tizerindeki taban lzerinde konsolide olup denge
buluyorduk. Birkag kez bu tabanin altina gerilediysek de kolay bir
sekilde toparladik. Fakat 90.500 altindaki destekler arasinda biyik
farklar ve marjlar var. Bu hacimsiz ama daha volatil seanslara neden
olabilir. 87.500/85.000 yada 83.750 ¢ donus olabilecek destek.
90.500/90.750 ana direng olmak Uzere destek arayisi olacak. Uzun
vadeli 90.500 Uzerinde kapanislarda pozisyon alinabilir. Kisa vadede
87.500 destegi ve gelebilecek tepkiyi izliyor olacagiz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

10 Mayis Mart Dis Ticaret Endeksleri

13 Mayis Mart Odemeler Dengesi Istatistikleri
Hazine ihaleleri (12 ay, 5 yil)

14 Mayis Mart Sanayi Uretim Endeksi
Hazine ihaleleri (2 yil, 6 yil)

16 Mayis Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (3 - 10 Mayis)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (3 - 10 Mayis.)

= TCMB haftalik repo ihalelerine ara verdigini aciklarken, ZK
oranlarinda da revizyona gitti.

= Tahvil piyasasinda yabanci yatinmcinin ilgisi zayif kalmaya devam
ediyor.

= Yerlesiklerin doviz mevduatinda 1,2 milyar dolar diists yasandi.

Sirket Haberleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 88,686  -%1.8  -%5.8
BIST-30 110,308  -%1.9 -%6.0
Banka 114,438  -%2.5 -%4.8
Sanayi 105,458  -%1.8 -%7.1
Hizmet 65,715 -%1.2 -%5.6
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 2411 24.00 24.90
2 yilhk bono faizi 24.61 23.05 21.26
10 yillik bono faizi 21.53 20.99 17.43
Kur
USD/TL 6.20 %4.1 %9.6
EUR/TL 6.94 %4.0 %8.8
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.57 %4.1 %9.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 124 135 147
Ortalama islem hacmi * 0.99 0.96 0.97
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 6.0x 4.6x
PD/DD 0.93x 0.80x 0.70x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.46x 0.41x
FD/Satislar 1.00x 0.89x 0.79x
FD/FAVOK 5.7x 5.2x 4.4x
Kar buytumesi %14.4 %2.7  %30.7
Ozsermaye karlihgi %14.5  %12.8  %14.5
Temettd verimi %4.6 %4.9 %6.4

= ALBRK, ALCTL, BANVT, DOAS, EGEEN, ENKAI, INDES, IPEKE,
KARDM, KOZAA, KOZAL, KCHOL, KLMSN, NETAS, ORGE,
PETKM, SAHOL, SOKM, THYAO ve ZOREN - 1C19 sonuglarini
acikladi.

= AKSEN, BIMAS, CLEBI, ISCTR, SELEC, VAKBN, YATAS, - Bugin

1C19 sonuglarini aciklayacak.
= Bugtn konsolide 1C19 bilancolarin son tarihidir.
= Tiirk Havayollan - Nisan ayi trafik verilerini agiklad.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB haftalik repo ihalelerine ara verdigini aciklarken, ZK
oranlarinda da revizyona gitti

TCMB haftalik repo ihalelerine ara verdigini aciklarken, ZK oranlarinda da revizyona
gitti. Bu cercevede 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verilmesine karar
verildi. Ayrica, TCMB'nin diin yaptigi zorunlu karsiliklara iliskin basin duyurusunda TL
zorunlu karsiliklarin doviz cinsinden tesis edilebilmesi imkani azami oraninin %40'tan
%30'a indiriimesine ve yabanci para ZK oranlarinin tim vade dilimlerinde 100 baz
puan artirilmasina karar verildi.

e Rezerv Opsiyon mekanizmasi ¢ercevesinde bankalara TL zorunlu karsiliklari belli
bir oranda doviz tesis etme imkani taniniyor. TCMB bu orani diin bir miktar
indirerek piyasaya 2,8 milyar dolar likidite veriyor. Ancak ayni zamanda YP ZK
oranlarinin tim vadelerde yikseltiimesi dolayisiyla piyasadan 3 milyar dolar
likidite gekiliyor.

e Bu noktada karar ile piyasadan 7,2 milyar TL cekiliyor — sikilastiric bir adim. (Zira
TL zorunlu karsiliklarin TL cinsinden tesis edilmesi gereken payi daha da artmis
oluyor) Diger taraftan DTH tutmayi da bankalar i¢in daha maliyetli bir hale
getiriyor.

e S06z konusu TCMB adimlari cercevesinde brit déviz rezervlerinde oldukga sinirli
(0,2 milyar dolar) artis gorulebilir.

Tahvil piyasasinda yabanci yatinmcinin ilgisi zayif olmaya devam ediyor

26 Nisan — 3 Mayis haftasinda hisse senedi piyasasinda net yabanci girisi 183 milyon
dolar olarak gerceklesti.

e Boylece yilbasindan beri gerceklesen toplam net giris rakami 0,85 milyar
dolar'dan 1,04 miyar dolara yikseldi.

e Bu girisin 6nemli bir bdlimdi (1,06 milyar dolar) Ocak ayinda gerceklesti.
Tahvil piyasasi tarafinda ise yabanci yatirirmcinin ilgisi zayif olmaya devam ediyor.
S6z konusu hafta icerisinde 225 milyon dolarlik bir net ¢ikisin oldugu goruldi.

e Yilbasindan beri net ¢ikis ise 2,3 milyar dolar olarak gergeklesti. Yabanci
yatirimcinin toplam bono stoku igerisindeki payi ise %11,2 seviyesine
geriledi. (Yilbasinda %15,3 idi).

Yerlesiklerin doviz mevduatinda 1,2 milyar dolar diisiis yasandi

26 Nisan — 3 Mayis haftasinda yerlesiklerin doviz mevduatinda 1,2 milyar dolar disis
yasandi. Duststin kurumlarin DTH pozisyonlarindaki azalmadan kaynakladigi (1,6 milyar
dolar) goruldi. Burada vergi 6deme doneminin etkili oldugu disiindlebilir.

e Hanehalki DTH'larinda ise 0,4 milyar dolar artis yasanirken, gecen senenin
Agustos ayindan beri uzun doviz pozisyonlarindaki toplam artisin 19,2 milyar
dolar oldugu goriluyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aksa Enerji - Buglin 1C19 sonuglarini aciklayacak. Piyasa net kar beklentisi -16 milyon TL
olup, yillik bazda -%226 azalisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi 1,353
milyon TL olup, yillik bazda %32 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi 260
milyon TL olup, yillik bazda, %19 artisi isaret etmektedir.

Albaraka Tiirk — 1C19 sonuclarini 27,2 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami piyasa beklentisi olan 35 milyon TL'nin altinda gerceklesti. Banka 1¢18'de 97,7
milyon TL net kar agiklamisti.

Alcatel Teletas - 1C19 sonuglarini 34.1 milyon TL zarar ile acikladi. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde de, 7.7 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 70 milyon TL olarak agiklandi
ve gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %10 geriledi. Sirket 1¢19'da FAVOK
seviyesinde 9 milyon TL zarar agikladi, sirket 1C18'de de 4 milyon TL zarar agiklamisti.
Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda ylizde %38 artarak 143 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Net isletme sermayesi ise 170 milyon TL (1C18: 02 milyon TL ve 4C18:
253 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %31.2
(1C18: %0.4 ve 4C18: 45.8%) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 22.1
F/K carpanindan ve 1.0 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Banvit - 1C19 sonuglarini 13.6 milyon TL zarar ile acikladi. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 10.1 milyon TL net kar agiklamisti. Net satislar 773 milyon TL olarak agiklandi
ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde %30 artti.Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve
ABD dolari bazinda, %19 azalis kaydetti ve net satislardaki payr %18 oldu. (1C18:%21)
Sirket, 1C19'de 59 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gére yiizde %11 biyime gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
135 baz puan azalarak %7.6 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik
bazda, 143 baz puan azaldi ve %11.5 olarak gergeklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu
ise, yilhk bazda, 42 baz puan azaldi ve %8.7 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik
bazda, %14 artti. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %51 artti. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda ylizde %51 artarak 143 milyon TL olarak gerceklesti.Net borc/FAVOK
rasyosu 0.4 olarak gerceklesmis olup, net bor¢/6zsermaye rasyosu 0.2 olarak
kaydedilmistir. Net isletme sermayesi ise 364 milyon TL (1C18: 295 milyon TL ve 4C18:
343 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %11.7
(1C18: %11.6 ve 4C18: 11.7%) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 14.6
F/K carpanindan ve 4.0 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

BDDK 3 Mayis haftasina ait bankacilik sektorii verilerini acikladi. Hatirlanacag
lzere bankacilik sektorl genelinde, kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik kredi blyimesi
(Trend Buyumesi), Aralik — Nisan dénemindeki ylkselis periyodunun ardindan, Nisan ayi
basinda yeniden dislse ge¢misti. Trend biylimesinin 26 Nisan — 3 Mayis haftasinda da
gerilemeye devam ettigini ve %16,4'ten %11,7'ye indigini gériyoruz. Sektor detayina
baktigimizda kamu bankalarindaki blyimenin %25,6, 6zel bankalardaki biyiimenin ise
%1,1 oldugu goriliyor. Kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik ticari kredi blytumesi ayni
hafta icerisinde sektdr genelinde %13,4 olurken; kamu bankalarinda ticari kredi biylimesi
%24,6, 6zel bankalardaki biylime ise %4,4 oldu. Kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik
tuketici kredileri blytumesi ise bankacilik sektori genelinde %6,6 oldu. Kamu
bankalarindaki blytime %29,6 olurken, 6zel bankalarda ise %7,3'ltk bir dists
yasandigini gérmekteyiz. Mevduat tarafinda ise biyime, sektér genelinde 13 haftalik kur
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etkisinden arindiriimis ortalamalarda %9,9 olurken; kamu bankalarinda %24,9, 6zel
bankalarda ise %0,9'luk bir artis yasandi.

Bim Birlesik Magazalar (AL, hedef fiyat 97TL) bugiin 1C19 sonuglarini agiklayacak.
1C19 net karini 285 milyon TL olarak ve yillik bazda %22 artis olarak tahmin ediyoruz.
Piyasa net kar beklentisi 285 milyon TL olup, yillik bazda %21 artisi isaret etmektedir.
Bizim net satis beklentimiz 9,089 milyon TL olup, yillik bazda, %30 artisi isaret etmekte
olup piyasa net satis beklentisi 9,052 milyon TL'dir. Bizim FAVOK beklentimiz 441 milyon
TL olup, yillik bazda, %21 artisi isaret etmekte olup piyasa FAVOK beklentisi 444 milyon
TL'dir.

Celebi - Buglin 1C19 sonuglarini aciklayacak. Piyasa net kar beklentisi 13 milyon TL olup,
yillik bazda %39 artisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi 303 milyon TL
olup, yillik bazda %36 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi 48 milyon TL olup,
yillik bazda, %44 artisi isaret etmektedir.

Dogus Otomotiv - 1C19 sonuglarini 69.5 milyon TL zarar ile agikladi. Agiklanan zarar
rakami, -23.4 milyon TL olan piyasa beklentisi ve 49 milyon TL Tacirler Yatirim
beklentisinin Gzerindedir. Sirket gegen yilin ayni déneminde, 81.3 milyon TL net kar
aciklamisti. Net satislar 1,809 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni ddnemine
gore yuzde %33 azaldi. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1,808 milyon TL
ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 1¢19'de 109 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gére yiizde %30 gerileme gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami
piyasa beklentisi olan 87 milyon TL'nin Gzerinde gergeklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz
yilin ayni dénemine gdre 29 baz puan artarak %6.0 oldu. Detaylarina baktigimizda,
sirketin brit marji, yillik bazda, 216 baz puan artti ve %14.1 olarak gergeklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 293 baz puan artti ve %9.9 olarak gerceklesti.
Pazarlama giderleri, yillik bazda, %18 azaldi. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %7
artti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %0 artarak 2,354 milyon TL olarak
gerceklesti.Net borc/FAVOK rasyosu 4.3 olarak gerceklesmis olup, net borc/ézsermaye
rasyosu 1.9 olarak kaydedilmistir. Net isletme sermayesi ise 1,574 milyon TL (1C18: 1,598
milyon TL ve 4C18: 1,739 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin
satislara orani %16.1 (1C18: %11.5 ve 4C18: 16.3%) olarak kaydedildi. Sirket 2019
beklentilerini degistirmedi.

Ege Endiistri - 1C19 sonugclarini 85.5 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %102 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %14 azaldi. Faaliyet
karlihgindaki glicli biuytime ve kur farki gelirleri, Ege EndUstri'nin yillik bazda net kar
artisinin altindaki en 6nemli sebeplerdir. Net satislar 267 milyon TL olarak aciklandi ve
gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %167 artti. Sirketin cirosu, ABD dolari bazinda,
%90 artis kaydetti. Sirket, 1C19'de 82 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gére yiizde %134 biyiime gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz
yilin ayni dénemine gore 441 baz puan azalarak %30.6 oldu. Detaylarina baktigimizda,
sirketin brit marji, yillik bazda, 426 baz puan azaldi ve %35.5 olarak gerceklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 87 baz puan azaldi ve %6.3 olarak gerceklesti.
Pazarlama giderleri, yillik bazda, %196 artti. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda,
%111 artti. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda yilizde %40 artarak 194 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Net isletme sermayesi ise 265 milyon TL (1C18: 136 milyon TL
ve 4C18: 244 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani
%35.1 (1C18: %36.7 ve 4C18: 41.6%) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore,
sirket 3.3 F/K carpanindan ve 4.1 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.
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Enka Insaat - 1C19 sonuclarini 835 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, 502 milyon TL olan piyasa beklentisinin tGzerindedir. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda yuzde %68 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %1 artti. Net satislar 2,964
milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %41 artti.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 2,966 milyon TL ile uyumlu gergeklesti.
Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %2 azalis kaydetti ve net
satislardaki pay1 %44 oldu. (1C18:%45) Sirket, 1C19'de 754 milyon TL FAVOK acikladi ve
bu rakam gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %3 blylime gdsterdi. Aciklanan
FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 725 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji
ise, gectigimiz yihin ayni dénemine gore 940 baz puan azalarak %25.4 oldu. Sirketin net
nakit pozisyonu 3,5 milyar ABD dolari olarak gerceklesmis olup, 2018 yil sonunda 3,3
milyar ABD dolari idi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 13.4 F/K carpanindan ve 5.1
FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

indeks Bilgisayar - 1C19 sonuclarini 18.2 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %10 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %76 azaldi. Net
satiglar 975 milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %21
azald. Sirket, 1C19'de 28 milyon TL FAVOK agikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gére yiizde %14 gerileme gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 24 baz puan artarak %2.9 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit
marji, yillik bazda, 94 baz puan artti ve %5.1 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar
rasyosu ise, yillik bazda, 76 baz puan artti ve %2.4 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri,
yillik bazda, %8 artti. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %23 artti. Sirketin net nakit
pozisyonu ceyreksel bazda ylzde %16 azalarak 131 milyon TL olarak gerceklesmistir. Net
isletme sermayesi ise 228 milyon TL (1C18: 423 milyon TL ve 4C18: 180 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %6.3 (1C18: %8.5 ve 4C18: 4.6%)
olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 2.9 F/K carpanindan ve 2.8
FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

ipek Enerji - 1C19 sonuclarini 44.1 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylzde %320 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %8 azaldi. Net
satislar 487 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde
%125 artti. Sirket, 1C19'de 263 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gore yiizde %293 biyiime gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 2307 baz puan artarak %54 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit
marj, yillik bazda, 554 baz puan artti ve %58.8 olarak gerceklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 2021 baz puan azaldi ve %11.6 olarak
gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %12 artti. Genel yonetim giderleri ise, yillik
bazda, %38 azaldi. Sirketin net nakit pozisyonu ¢eyreksel bazda ytzde %11 artarak 3,111
milyon TL olarak gerceklesmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 4.1 F/K ¢arpanindan
ve 1.6 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Is Bankasi - Bugiin 1C19 sonuglarini agiklayacak. 1C19 net kar tahminimiz 981 milyon TL
olup, ceyreksel bazda %55 gerilemeyi isaret etmektedir. Piyasa net kar beklentisi 1.015
milyon TL'dir.

Kardemir - 1C19 sonuglarini 67.6 milyon TL net kar ile agikladi. 119 sonuglarina yonelik
olarak 27.5 milyon TL olan piyasa zarar beklentisi bulunmaktadir. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %71 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %79 azaldi. Net
satislar 1,636 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore yiizde
%27 artti. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1,525 milyon TL'nin %7
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tizerinde gerceklesti. Sirket, 1C19'de 203 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gére ylizde %46 gerileme gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami
piyasa beklentisi olan 187 milyon TL'nin %8 lizerinde gerceklesti. FAVOK marji ise,
gectigimiz yihn ayni dénemine gore 1663 baz puan azalarak %12.4 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brat marji, yillik bazda, 1723 baz puan azaldi ve %10.5 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 33 baz puan azaldi ve %1.3
olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %49 azaldi. Genel yonetim giderleri
ise, yillk bazda, %45 artti. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %11 azalarak 1,513
milyon TL olarak gerceklesti.Net bor¢/FAVOK rasyosu 0.9 olarak gerceklesmis olup, net
borg/6zsermaye rasyosu 0.4 olarak kaydedilmistir. Net isletme sermayesi ise 715 milyon
TL (1C18: -573 milyon TL ve 4C18: 1,020 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %12.1 (1C18: -%13.0 ve 4C18: 18.3%) olarak kaydedildi. En
son kapanis fiyatina gére, sirket 3.7 F/K carpanindan ve 2.4 FD/FAVOK carpanindan iglem
gormektedir.

Koza Anadolu Metal - 1C19 sonuclarini 156 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net
kar rakami, yillik bazda yluzde %675 artarken, ¢ceyreksel bazda ise ylizde %62 artti. Net
satislar 486 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde
%126 artti. Sirket, 1¢19'de 260 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gore yiizde %306 blyiime gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 2377 baz puan artarak %53.5 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin
brit marji, yilhk bazda, 700 baz puan artti ve %59.1 olarak gerceklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 1990 baz puan azaldi ve %11.9 olarak
gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %12 artti. Genel ydnetim giderleri ise, yillik
bazda, %31 azald.. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda ylizde %11 artarak 3,110
milyon TL olarak gerceklesmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 3.6 F/K ¢arpanindan
ve 1.3 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Koza Altin isletmeleri - 119 sonuclarini 319.5 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan
net kar rakami, 326.9 milyon TL olan piyasa beklentisi ile uyumludur. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %126 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %67 artti. Net
satislar 468 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gére ylzde
%129 artti. Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 518 milyon TL'nin altinda
gerceklesti. Sirket, 1C19'de 258 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gére yiizde %155 biiylime gésterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa
beklentisi olan 293 milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gegtigimiz yilin
ayni dénemine gore 556 baz puan artarak %55.2 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin
brit marji, yilhk bazda, 194 baz puan artti ve %60.9 olarak gerceklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 537 baz puan azaldi ve %11.4 olarak
gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %44 artti. Genel yonetim giderleri ise, yillik
bazda, %39 artti. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda yilizde %12 artarak 2,870
milyon TL olarak gerceklesmistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 4.9 F/K ¢arpanindan
ve 3.5 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Koc¢ Holding - 1C19 sonuclarini 779.3 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, 855.2 milyon TL olan piyasa beklentisinin %9 altindadir. Aciklanan net kar rakami,
yillik bazda ylzde %32 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %54 azaldi. Kog Holding
kombine gelirleri, yillik bazda, %31 artarken, kombine faaliyet kari sadece %2 artis
kaydetti. 1C19 itibariyle, Ko¢ Holding'in holding seviyesinde 418 milyon ABD dolari net
nakit pozisyonu bulunurken, Yapi Kredi Bankasi'nin ihrag ettigi llave Ozkaynak bonolarini
(AT1) hesaba dahil ettigimizde net nakit pozisyonu 626 milyon ABD dolarina
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yukselmektedir. Kog Holding'in holding seviyesindeki net déviz pozisyonu 47 milyon
ABD dolari uzun pozisyon olup, istiraklerindeki dogal hedge dahil edildiginde 187 milyon
ABD dolari tutarinda net uzun pozisyonu bulunmaktadir. Diinkl kapanis fiyatlarina gore,
Koc Holding'in Net Aktif iskontosu %9 olarak gerceklesti.

Klimasan - 1C19 sonuglarini 33.3 milyon TL net kar ile agiklad. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde, 0.4 milyon TL zarar aciklamisti. Net satislar 273 milyon TL olarak agiklandi ve
gecen senenin ayni dénemine gore ylzde %49 artti.Sirketin yurtdisi satiglari, yillik ve ABD
dolari bazinda, %26 artis kaydetti ve net satislardaki payr %44 oldu. (1¢18:%37) Sirket,
1C19'de 34 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére
ylizde %52 artis gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 25 baz
puan artarak %12.3 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yilhk bazda, 59
baz puan artti ve %20.4 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 16 baz puan artti ve %10.0 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda,
%63 arttl. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %32 artti. Sirketin net borcu ¢eyreksel
bazda ylizde %471 artarak 171 milyon TL olarak gerceklesti.Net borc/FAVOK rasyosu 1.8
olarak gerceklesmis olup, net bor¢/6zsermaye rasyosu 0.7 olarak kaydedilmistir. Net
isletme sermayesi ise 282 milyon TL (1C18: 248 milyon TL ve 4C18: 128 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %34.9 (1C18: %46.8 ve 4C18:
17.8%) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 3.2 F/K carpanindan ve 4.9
FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Netas - 1C19 sonuglarini 25.4 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde de 2.7 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 219 milyon TL olarak aciklandi
ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde %16 biyudu. Sirketin yurtdisi satislar, yillik
ve ABD dolari bazinda, %44 azalis kaydetti ve net satislardaki pay1 %14 oldu. (1C18: %20)
Sirket 1C19'da FAVOK seviyesinde 15 milyon TL zarar aciklad), sirket 1¢18'de de 1 milyon
TL zarar aciklamisti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 627 baz puan
azalarak -%6.7 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 653 baz
puan azaldi ve %4.2 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda,
260 baz puan artti ve %17.2 olarak gergeklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %37 artti.
Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %76 artti. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda
yiizde %14 artarak 338 milyon TL olarak gerceklesti.Net bor¢/FAVOK rasyosu 13.9 olarak
gerceklesmis olup, net borg/6zsermaye rasyosu 0.4 olarak kaydedilmistir. Net isletme
sermayesi ise 840 milyon TL (1C18: 654 milyon TL ve 4C18: 842 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %78.5 (1C18: %57.2 ve 4C18:
81.0%) olarak kaydedildi.

Orge Enerji - 1C19 sonuclarini 7.7 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %16 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %68 azaldi. Net
satislar 26 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni ddnemine gore ylizde %22
artti. Sirket, 1¢19'de 10 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine goére yiizde %49 artis gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 704 baz puan artarak %39.0 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel
bazda ylizde %89 azalarak 00 milyon TL olarak gerceklesmistir. Net isletme sermayesi ise
118 milyon TL (1C18: 62 milyon TL ve 4C18: 108 milyon TL) olarak gergeklesirken, net
isletme sermayesinin satislara orani %88.5 (1C18: %73.7 ve 4C18: 83.9%) olarak
kaydedildi. En son kapanis fiyatina gére, sirket 2.8 F/K carpanindan ve 3.0 FD/FAVOK
carpanindan islem goérmektedir.
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Petkim - 1C19 sonuglarini 154 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami,
110 milyon TL olan piyasa beklentisinin tGzerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillik bazda
ylzde %17 artarken, sirket 4C18'de 43,8 milyon TL zarar agiklamisti. Petkim'in Gretim
hacmi, yillik bazda, %16 artti ve kapasite kullanim orani %91 olarak gergeklesti. (1C18:
%76). Satis hacmi ise, yillik bazda, %27 artis kaydetti. Etilen-nafta spreadi, yillik bazda,
daha disUk gelismesine ragmen artan satis hacmi ve Tirk lirasindaki deger kaybi
sonucu, sirket gliclii faaliyet kari elde etti. Net satislar 2,832 milyon TL olarak agiklandi ve
gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %51 artti. Aciklanan net satis rakami piyasa
beklentisi olan 2,314 milyon TL'nin Gzerinde gerceklesti. Sirket, 1C19'de 288 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %32 artis
gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 257 milyon TL'nin (izerinde
gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 141 baz puan azalarak
%10.2 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yilhk bazda, 291 baz puan
azaldi ve %11.8 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yilhk bazda, 123
baz puan azaldi ve %4.1 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %36 artt..
Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %11 artti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda
ylizde %16 artarak 4,996 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 3.2
olarak gerceklesmis olup, net borg/6zsermaye rasyosu 1.2 olarak kaydedilmistir. Net
isletme sermayesi ise 4,586 milyon TL (1C18: 1,950 milyon TL ve 4C18: 4,142 milyon TL)
olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %44.7 (1¢18: %26.2 ve
4(C18: 44.5%) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 8.7 F/K carpanindan
ve 8.1 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Sabanci Holding - 1C19 sonuglarini 1.057 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net
kar rakami, 841 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gzerindedir. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda ylzde %1 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %146 artti.

Selguk Ecza Deposu - Bugiin 1C19 sonuglarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 195
milyon TL olup, yillik bazda %29 artisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi
4,184 milyon TL olup, yillik bazda %27 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi
228 milyon TL olup, yillik bazda, %34 artisi isaret etmektedir.

Sok Marketler - 1C19 sonuglarini 97 milyon TL zarar ile agikladi. Aciklanan zarar rakami,
-69.3 milyon TL olan piyasa beklentisi ve 61 milyon TL Tacirler Yatirim beklentisinin
gerisinde gerceklesmistir. Sirket gecen yilin ayni déneminde de, 120.3 milyon TL zarar
aciklamisti. Net satislar 3,523 milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine
gore yuzde %37 artti. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 3,500 milyon TL
ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 1C19'de 266 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni donemine gore ylzde %196 biyime gosterdi. IFRS-16 etkisi arindirilarak
baktigimizda sirket 203 milyon TL FAVOK ve %5,8 FAVOK marji acikladi.

Vakifbank - Bugiin 1C19 sonuglarini agiklayacak. 1C19 net kar tahminimiz 832 milyon TL
olup, ceyreksel bazda %20 gerilemeyi isaret etmektedir. Piyasa net kar beklentisi 664
milyon TL'dir.

Torunlar GYO - Bugiin 1C19 sonuglarini agiklayacak. Piyasa zarar beklentisi 45 milyon
TL olup, sirket 1C18'de 150 milyon TL net kar agiklamisti. Konsensus net satis beklentisi
284 milyon TL olup, yillik bazda %58 azalisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi
175 milyon TL olup, yillik bazda, %48 azalisi isaret etmektedir.
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Tiirk Hava Yollar - 1C19 sonuglarini 1.253 milyon TL zarar ile acikladi. Aciklanan zarar
rakami, 662 milyon TL olan piyasa zarar beklentisinin Gzerindedir. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde de, 314 milyon TL zarar agiklamisti. Sirket 1¢19'da 333 milyon TL ertelenmis
vergi geliri elde etmis olmasina ragmen, beklentilerin altinda gelisen faaliyet karliligi ve
tahminlerin lzerinde gercgeklesen finansal giderlerin net kardaki sapmanin altindaki
faktorler oldugunu dislintyoruz. Net satislar 14,848 milyon TL olarak acgiklandi ve gecen
senenin ayni donemine gore ylzde %41 artti. Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi
olan 15,101 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 1¢19'de 830 milyon TL FAVOK
acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore ylzde %20 azalis gosterdi.
Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 902 milyon TL'nin %8 altinda gerceklesti.
FAVOK marji ise, gectigimiz yihin ayni dénemine gére 426 baz puan azalarak %5.6 oldu.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %31 artarak 58,307 milyon TL olarak
gerceklesti.

Ayrica, sirket Nisan ayi trafik verilerini agikladi. Nisan ayinda toplam yolcu sayisi %8 azalig
ile 5,91 milyon olurken, i¢ hatlar yolcu sayisi %12 azalis ile 2,5 milyon, dis hatlar yolcu
sayisi ise %5 azalis ile 3.41 milyon olarak gerceklesti. AKK, yillik bazda, %4.9 azalirken,
UKK ise %5.2 azaldi. Konsolide doluluk orani 20 baz gerileyerek %82.9 olarak gerceklesti.
Doluluk orani, i¢ hatlarda 248 baz puan artarak %89,7 olurken, dis hatlarda ise 56 baz
puan gerileyerek %82 oldu. Yilliklandirilmis bazda verileri inceledigimizde ise, a) toplam
yolcu sayisindaki bliylime %2 olarak kaydedilirken, yurtici hatlardaki yolcu sayisi %1
azaldi ve yurtdisi hatlardaki yolcu sayisi, %4 artti. b) Doluluk oranlarinda ise, toplam
doluluk orani, yillik bazda 100 baz puan artarak, %81,8 olarak kaydedilmis olup, yurtigi
hatlardaki doluluk orani 40 baz puan ve yurtdisi hatlardaki doluluk orani ise 110 baz
puan artis gostererek, sirasiyla, %85,6 ve %81,2 olarak gerceklesti. Sirket yonetimi 2019
yilricin 80 milyon yolcu hedefi olup, yilliklandirilmis rakamlarin mevcut seviyenin 75
milyon oldugunu géstermektedir. Ote yandan, doluluk oranlari sirket yénetimi
beklentileri dahilindedir.

Yatas - Buglin 1C19 sonuglarini aciklayacak. Piyasa net kar beklentisi 16 milyon TL olup,
yillik bazda %42 artisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi 246 milyon TL
olup, yillik bazda %23 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi 34 milyon TL olup,
yillik bazda, %30 artisi isaret etmektedir.

Zorlu Enerji - 1C19 sonuclarini 35.8 milyon TL net kar ile agikladi. 119 sonuglarina
yonelik olarak, 21.3 milyon TL zarar beklenmekteydi. Aciklanan net kar rakami, yillik
bazda ylzde %1 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %44 azaldi. Net satislar 1,871
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni ddnemine gore ylzde %46 artti.
Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 2,211 milyon TL'nin %15 altinda
gerceklesti. Sirket, 1¢19'de 462 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gore yiizde %37 blyiime gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa
beklentisi olan 449 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin
ayni dénemine gore 178 baz puan azalarak %24.7 oldu. Detaylarina baktigimizda,
sirketin brit marji, yillik bazda, 263 baz puan azaldi ve %20.8 olarak gerceklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 122 baz puan azaldi ve %2.8 olarak gerceklesti.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %6 artarak 11,297 milyon TL olarak
gerceklesti.Net borc/FAVOK rasyosu 6.1 olarak gerceklesmis olup, net borc/ézsermaye
rasyosu 5.6 olarak kaydedilmistir.
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Teknik Analiz
USD/TL

TCMB diin yaptigi basin duyurulari ile, haftalik repo ihalelerine ara verdigini ve
zorunlu karsilik oranlarinda da revizyona gittigini agikladi. Tark lirasi, TCMB'den diin
gelen sikilastirict hamlelere ragmen giin icerisinde dolar karsisinda deger kaybetmeyi
strdlrurken, USDTRY paritesinin 6,24 seviyesi Uzerini test ettigi gorilda.

TCMB'den gelen adimlar sonrasinda ytikselis egilimini stirdliren USDTRY paritesinin,
Asya seansinda TL'de gorilen sert dederlenme ile birlikte 6,05'li seviyelere kadar
geriledigi gorilda. Yurt disi basinda yer alan haberlerde, kurdaki bu disls
hareketinde 6,15 altindaki zarar-durdur emirlerinin calismasi ve bankalarin doviz satis
hareketleri etkili oldu. Kur bu sabah saatlerinde 6,12 seviyesi civarinda seyrediyor.
Ancak bu noktada, TL varliklarina yénelik negatif risk algisinin stiriyor olmasi ve
kiresel bazda zayiflayan risk istahi nedeniyle kurda olusan bu disiis hareketin kalici
olmasini beklememekle birlikte, kurun kisa vadede yeniden 6,20 seviyesi izerini
hedef alabilecegini dusiinlyoruz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Nisan ay1 TUFE verileri ve Fed Yénetim Kurulu Uyesi
Brainard ve New York Fed Baskani Williams'in (FOMC'de oy sahibi iki Gye)
konusmalari takip edilecek. Ayrica, ABD — Cin arasindaki mizakerelere iliskin
gelebilecek olasi veri akisi da takip dilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksinin 97,70 direncini asamayarak yeniden 97,50 seviyesi altina gerilemesi ile
birlikte kayiplarinin bir kismini telafi eden EURUSD paritesi, diin giin icerisinde 1,1250
seviyesi Uzerini test ederek yaklasik son 10 giiniin en ylksek seviyesine yikseldi.

1,1215 seviyesine denk gelen 20 ginlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmig
bulunan EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1225 seviyesinin hemen {zerinde
hareket ediyor. Dolar endeksindeki gérece zayif seyrin devam ediyor olmasi ile birlikte
paritenin bugln icerisinde 1,1200 seviyesi tUizerindeki seyrini korumasini ve 1,1200 —
1,1250 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Nisan ayi TUFE verileri ve Fed Yénetim Kurulu Uyesi
Brainard ve New York Fed Baskani Williams'in (FOMC'de oy sahibi iki Gye) konusmalari
takip edilecek. Ayrica, ABD — Cin arasindaki miizakerelere iliskin gelebilecek olasi veri
akisi da takip dilecek.

EUR/USD
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XAUUSD

Kiresel piyasalardaki zayif risk istahi ve dolar endeksinin 97,70 direncini asamamasi
sonrasinda yeniden 97,50 seviyesi altina gerilemesi ile birlikte altin fiyatlarinin da 6nceki
glin yasadigi kayiplarin bir kismini telafi ettigi goraliyor. Yeniden 1280 seviyesi lizerine
yerlesen ons altin, bu sabah saatlerinde 1286 seviyesi civarinda seyrediyor.

ABD'nin 200 milyar dolarlik Cin Griiniine yonelik tarifeyi 10 Mayis'tan itibaren %10'dan
%25'e yikseltmeye yonelik karari bugin itibariyla devreye giriyor. Bir yandan da
Washington'da ABD ve Cin yetkilileri arasinda ticaret goriismeleri siirliyor. Dolayisi ile,
ABD -Cin arasindaki gorismelere iliskin varligini korumakta olan belirsizlikler nedeniyle
altin ve yendeki glivenli liman alimlarinin etkili olmaya devam edebilecedi gorisiindeyiz.
Teknik goriiniime bakacak olursak: Asagidaki grafik Gizerinden de gorilebilecegi lizere
ons altin bu sabah saatleri itibariyla kisa vadeli diistis kanalini yukari yonli kirma cabasi
icerisinde. Teknik gostergelerin yikselis cabasini destekledigini goriyoruz. Bununla
birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede yeniden 1300 seviyesi lizerine yerlesmesini
beklemekteyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Nisan ayi TUFE verileri ve Fed Yénetim Kurulu Uyesi
Brainard ve New York Fed Baskani Williams'in (FOMC'de oy sahibi iki Giye) konusmalari
takip edilecek. Ayrica, ABD - Cin arasindaki muzakerelere iliskin gelebilecek olasi veri
akisi da takip dilecek.

XAUUSD

M = AUUSD [GUN ] TL | LIN [KHN|S¥D [SYM[TMP]~[] EE AL sa1 IS CH G EBEE
=]

—1350,

1240,
—{13z0,
—13z20,
—{1z310,
— 1300,

—1z90,
- 1286,41

—1z70,

Stochastic,Slow

S0,

~ \ﬁ/ VAN / \ A\ /\/’ I

20,

1286,41 - 10 - 084523IITDIZII;IIIIIIIIIIIIIIII IIIIIIIIIIIIIIIIIIII IIIIIIIIIIIIII (L] IIIIII

g | E]I]

GUunluk Bulten 12



10 Mayis 2019 TACIRLER

YATIRIM

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,871 -%0.3 -%1.6 -%0.6 %3.2 %14.5
DAX 11,974 -%1.7 -%3.0 %0.6 %3.9 %13.4
FTSE 7,207 -%0.9 -%2.4 -%2.9 %1.4 %7.1
Nikkei 21,402 -%0.5 -%4.5 -%1.8 -%4.3 %6.4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 88,686 -%1.8 -%5.8 -%8.6 -%4.5 -%2.8
Gin 2,851 %1.5 -%6.0 -%10.7 %11.3 %16.0
Hindistan 37,559 %0.3 -%3.3 -%2.4 %7.1 %4.4
Endonezya 6,199 -%0.4 -%2.3 -%4.7 %5.1 -%0.3
Rusya 2,544 -%0.8 -%0.6 -%1.0 %5.9 %7.4
Brezilya 94,808 -%0.8 -%0.8 -%1.2 %10.7 %7.9
Meksika 43,193 -%0.5 -%2.5 -%3.8 -%2.4 %3.7
Gulney Afrika 56,496 -%2.7 -%3.5 -%3.3 %6.0 %7.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%1.5 %32.5 %33.8 %10.0 -%24.9
EM VIX 25 %6.1 %49.6 %46.2 -%5.9 -%1.2
MOVE 55 %6.7 %17.1 %12.1 %2.2 -%17.8
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.1931 %0.2 %3.8 %8.8 %13.5 %17.1
Brezilya 3.9472 %0.5 -%0.5 %2.5 %5.8 %1.9
Gliney Afrika 14.3458 -%0.2 -%1.3 %1.8 -%0.1 %0.0
Gin 6.8274 %0.7 a.d. %1.7 -%1.9 a.d.
Hindistan 69.945 %0.3 %0.8 %0.9 -%3.5 %0.2
Endonezya 14365 %0.5 %0.8 %1.6 -%2.1 -%0.2
CDS *
Turkiye 494.3 19.1 46.9 84.2 126.4 132.8
Brezilya 174.3 0.3 -0.1 3.9 -26.6 -33.2
Guney Afrika 194.3 0.8 3.6 13.4 -28.9 -28.7
Endonezya 105.2 1.9 9.8 a.d. -38.2 -32.2
Rusya 130.8 1.4 2.1 -1.0 -25.3 -22.3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %21.5 0.5 1.7 4.1 4.4 5.1
Brezilya %8.8 0.0 -0.2 -0.2 -1.6 a.d.
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.0 -0.4 0.0
Endonezya %8.1 0.0 0.2 0.4 -0.1 0.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %8.3 0.16 0.41 0.87 0.99 1.20
Brezilya %5.2 0.00 -0.05 -0.16 -0.34 0.01
Gliney Afrika %4.8 -0.01 0.00 -0.27 -0.31 -0.30
Endonezya %3.9 0.01 0.05 -0.03 -0.90 -0.64
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70.39 %0.0 -%0.5 -%0.3 %0.3 %30.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 61.7 -%0.7 -%0.2 -%3.6 %2.5 %35.9
Altin -USD / oz 1285.2 %0.3 %1.0 -%1.4 %6.3 %0.3
Glmis - USD / t oz. 14.707 -%0.6 %1.1 -%3.3 %4.0 -%5.4
Commodity Bureau Index 412.54 -%0.4 -%1.4 -%2.9 -%0.4 %0.8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1 Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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