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13 Eyliil 2012 Ayse YILDIRAN
milyon TL (%);  milyon $
ECILC 11/06  12/06 Degi 11/06  12/06 11/06
Endekse Paralel Getiri * Net Satiglar 498.1 546.0 96! 3167 303.0 -4.3iF/K (x) 157 494
Fiyat Deg (%) * Briit Kar 142.3 1350 -52i 905 74.9 -17.3:Pd/DD (x) 05 04
Aylik 0.0 * Faaliyet Kari 10.8 -13.6 -226.4 6.8 7.5 -210iFIS (x) 12 1.0
3 Aylik 4.2 *|Net Kar 53.3 -140 -126.28  33.9 7.7 -123iFD/VAFOK(x) 100 148
6 Aylik 4.7 * Ozvarlik 2,385.6 2,532.6  6.2i 1,469.4 1,3952 -5.1:FD/Satig (x) 05 05
Yillik -4.2 * Kisa Vadeli Fin.Borg 38.6 739 914 238 407 712 11/06  12/06
* Uzun Vadeli Fin. Borg 13.1 9.2 -294 8.1 5.1 -36.8:Cari Oran (x) 3.9 27
EXEETEE ¢ Toriam Borg 3745 5112 365 2307 2816 22.1iLikidite O. (x) 34 23
Diigiik 1.58 * Aktif Toplam 2,7742 3,057.3 10.2i 1,708.8 1,684.3 -1.4iNakit Oran (x) 25 16
Yiiksek 2.15 * Briit Kar Marji - % 28.6 24.7 Borglanma Orani - % 15.7 20.2
Ortalama 1.88 * Faal. Kar Marji - % 2.2 - Finansal Borg / T. Borg - % 13.8 16.3
Son 1.91 * EBITDA Mariji - % 4.3 - Stok Devir Hizi - giin 519 618
* Net Kar Marji - % 10.7 - Ticari Borg Devir Hizi - glin 91 98
[N Ozvarik Karliig - % 3.1 0.84 Ticari Alacak Devir Hizi - giin 924 96
548,208,000
EIS Eczacibagi ("Sirket”) saglik, kozmetik ve kisisel bakim driinleri, gayrimenkul
29049 9delistirme sektérlerinde faaliyet gostermektedir. 2012 yili ilk yarisinda saghk
sektdrt gelirleri %6.2 gerilerken, kisisel bakim sektérl gelirleri %13.5 ve
gayrimenkul gelirleri %83.6 artti. Toplam satis gelirlerinin sektér bazinda paylari;
TL 1,047,077,280 saghk %35'ten %29.9'a gerilerken, kisisel bakim %60.8'den %63’e ve
$ 581,128,472  gayrimenkul %4.2'den %?7.1'e yukseldi. Kanyon carsi ve ofislerinden 2011/06
i — déneminde gbre %17.7 artisla 20.3 milyon TL kira geliri elde etti. %50 ortaklikla
insa edilen Kanyon alisveris merkezinin yarisi ve ofis blogunun tamami Sirket'e
TL 304,071,242 o
$ 168,750,708 21U
Istanbul Zekeriyakdy'deki Ormanada Projesi'nin %50’si Sirket'e aittir. Yaklasik
Son 3 Ay 300 milyon dolar yatirmla gergeklestirilecek projede birim konut satis fiyatlar
TL 4,335,727 yaklasik 500 bin dolar ile 2,2 milyon dolar arasinda degismektedir. Villa ve sira ev
$ 2,401,229 olarak tasarlanan projede toplam konut sayisi 273 adet olup, 2013 yili sonuna
Son 6 Ay kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.
TL 8,741,791
$ 4,865,168
Son 1Yil
TL 7,171,391
$ 3,983,021
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EIS Eczacibasi(”Sirket”) saglik, kozmetik ve kisisel bakim driinleri, gayrimenkul gelistirme sektérlerinde
faaliyet gostermektedir. 2012 yili ilk yarisinda saghk sektori gelirleri %6.2 gerilerken, kisisel bakim
sektoru gelirleri %13.5 ve gayrimenkul gelirleri %83.6 artti. Toplam satis gelirlerinin sektér bazinda
paylari; saglik %35’ten %?29.9'a gerilerken, kisisel bakim %60.8'den %63’e ve gayrimenkul %4.2'den
%7.1'e yilkseldi.Kanyon cgarsi ve ofislerinden 2011/06 déneminde gére %17.7 artisla 20.3 milyon TL
kira geliri elde etti. %50 ortaklikla insa edilen Kanyon alisveris merkezinin yarisi ve ofis blogunun
tamami Sirket'e aittir.

Yurtigi satis gelirleri %9.4 artarken, yurtdisi satis gelirleri %45 geriledi. Yurtigi gelirlerin toplam gelir
icindeki payl %98.6'dan %99.3'e ylkseldi. 2012 yil ilk yarisinda ciro %9.6 artisla 498.1 milyon TL'den
545.9 milyon TL'ye yukseldi. Satislarin maliyeti gelir artisinin Uzerinde %15.5 artti ve satis gelirleri
icindeki payr %71.4'ten %75.3'e ylkseldi. Bdylece brit kar 9%5.2 gerileyerek 134.9 milyon TL
seviyesinde gergeklesti. Esas faaliyet giderleri %4.0 artti ve esas faaliyet kari 15.5 milyon TL'den 2.9
milyon TL'ye geriledi. Diger faaliyetlerinden 2011/06 déneminde 4.75 milyon TL olan net gider 2012/06
déneminde 16.5 milyon TL'ye yukseldi. Ayrica 2011/06 déneminde 61.3 milyon TL net finansman geliri
2012/06 ddéneminde 3 milyon TL seviyesinde gergeklesti. 2011/06 déneminde elde edilen net finansman
geliri ile 53.3 milyon TL olan net donem kari, 2012/06 déneminde satiglarin maliyetindeki artis, diger
faaliyet giderleri ve net finansman gelirindeki azalisla birlikte Sirket’in 13.95 milyon TL zarar yazmasina
neden oldu. Sirket, gelirinin yaklasik %93’Uni olusturan sadlk ve tiketim drinlerinden kar elde
edemedi. Ayrica Ilgili Bakanlik ve kurumlar tarafindan saglik giderlerini azaltmak amaciyla alinan ve
uygulanmakta olan tedbirler karliigi olumsuz etkiledi. Borglanma orani %20 ve finansal borglarin toplam
borg icindeki payl %16.3 olup, disik seviyelerdedir.

Istanbul Zekeriyakdy’deki Ormanada Projesi'nin %50’si Sirket’e aittir. Yaklasik 300 milyon dolar
yatinmla gergeklestirilecek projede birim konut satig fiyatlari yaklasik 500 bin dolar ile 2,2 milyon dolar
arasinda dedismektedir. Villa ve sira ev olarak tasarlanan projede toplam konut sayisi 273 adet olup,
2013 yil sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir. Diger yandan niikleer tipta kullanilan radyoaktif
ilaglarla ilgili Libya ve Urdin'de tesis agmak igin calismalara baslandi. Bulgaristan ve Polonya’daki
nikleer tip ile ilgili FDG Uretim tesisi yatinmlarinin sirasiyla Temmuz 2013 ve Ekim 2013 tarihlerinde
faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

Sirket’in 2012 yilinda 1.068 milyon TL satis geliri elde etmesini bekliyoruz. Faaliyetlerinden yeterli kar
Uretemeyen Sirket’in karinin, 581.6 milyon TL net nakit ve 230.2 milyon dolar net yabanci para
pozisyonuna sahip olmasindan dolayi, kur ve faiz oranlarindaki degisime bagli olarak belirlenecedini
disliniyoruz. Sirket’in 2013 yili sonunda tamamlayacagi Ormanada Projesi'nden elde edecedini tahmin
ettigimiz 75 milyon dolar civarindaki karin projenin 2013 yili sonunda veya 2014 yili basinda
muhasebelestiriimesine bagl olarak 2013 yili veya 2014 yili gelir tablosunda yer alacagini disiniyoruz.

Halen 1.058 milyon TL piyasa dederi olan Sirket net nakit varliinin %79 lzerinde, 6zvarlidina gére ise
%59 i1skontolu islem gérmektedir.
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